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Registracni Cislo: 471642

Zazemi spolecnosti
Popis

Archipel Fund Plc (dale téz pouze ,,spolecnost®) je oteviena zastfesujici investi¢ni spole¢nost s proménlivym
zakladnim jménim a s ru¢enim délenym mezi podfondy zalozena v Irsku 5. ¢ervna 2009 s registracnim c¢islem
471642 podle zakona Companies Acts, 1963 - 2009 a zaloZena jako spolecnost pro kolektivni investovani do
prevoditelnych cennych papirti podle smérnic Evropského spolecenstvi (O podnicich kolektivniho investovani
do pfevoditelnych cennych papirti), 2003 (v platném znéni).

Spolecnost je strukturovana jako zastiesujici fond tvofeny jednotlivymi podfondy, z nichz kazdy zahrnuje jednu
nebo vice tfid aktiv. Akcie emitované v kazdém podfondu si budou vzdjemné rovny pari passu ve vSech
smérech s tim, Ze se mohou liSit v nékterych ohledech vcetné nomindlni mény, zajistovaci strategie (pokud byla
na ménu konkrétni tfidy néjaka uplatnéna), dividendové politiky, hlasovacich prav, névratnosti kapitalu, miry
uctovanych poplatkti a vydaji nebo uplatnéného minimalniho Gpisu a minimalniho drZeni.

Aktiva jednotlivych podfondi budou investovana samostatné za kazdy podfond v souladu s investi¢nimi cili a
politikou pfislusného podfondu. Pro kazdou tfidu aktiv bude vedeno samostatné portfolio aktiv.

Na konci obdobi je v soucasnosti jen jeden existujici podfond:

Podfond Datum otevieni Trida Zakladni ména
Archipel Portfolio Pro November 30. fijna 2009 Tiida A Euro

Investi¢ni cil a politika

Investi¢nim cilem podfondu Archipel Portfolio Pro November je tvorba co mozna nejvyssiho mozného vynosu a
zaroven udrzeni Cisté hodnoty aktiv podfondu nad stanovenou dolni mezi.

Stanovena dolni mez bude uréovana kazdoro¢né. ,,Stanovena dolni mez* je definovana jako 90 % ¢isté hodnoty
aktiv k poslednimu pracovnimu dni mésice fijna v kazdém roce (dolni mez pro prvni rok bude uréena na zakladé
vychozi ceny). Platnost dolni meze je jeden rok od posledniho pracovniho dne mésice fijna kazdého roku.
Pokazdé, kdyz je stanovena nova dolni mez, podfond investuje nejméné 20 % cisté hodnoty aktiv do
pohledavkovych tituld nebo cennych papiri vazanych na pohledavky nebo do kolektivnich investi¢nich fondd,
které investuji do pohledavkovych tituli nebo cennych papiri vazanych na pohledavky, ptipadné do nastroji
penézniho trhu, a minimalné 20 % cisté hodnoty aktiv do kapitalu nebo kapitalové vazanych cennych papirti
nebo do kolektivnich investi¢nich fondd, které investuji do kapitalu nebo kapitalove vazanych cennych papird.

Cista hodnota aktiv

Cista hodnota aktiv na akcii bude uvefejitovana ve Financial Times a aktualizovana po kazdém vypoétu isté
hodnoty aktiv na akcii. Kromé toho muze byt ¢ista hodnota aktiv na akcii béhem bézné pracovni doby zjisténa u
administratora.

Dividendova politika

Stanovy spolecnosti opraviiuji feditele vyhlaSovat dividendu z jakékoliv akcie spolecnosti na zakladé Cistého
zisku pfislusného podfondu (at’ jiz ve formé dividendy, Grokti nebo jiné€) a/nebo Cistého realizovaného zisku (t;.
dosazeny vynos ocistény o realizovanou i nerealizovanou ztratu) nebo Cistych realizovanych a nerealizovanych
ziskd (tj. realizované a nerealizované zisky o€isténé o vSechny realizované a nerealizované ztraty) po urcitych
upravach.

Investi¢nim cilem podfondu Archipel Portfolio Pro November je tvorba co mozna nejvyssiho mozného vynosu a
zéroven udrzeni &isté hodnoty aktiv podfondu (hodnota ¢istého obchodniho jméni, dale téz HCOJ) nad
stanovenou dolni mezi.

Stanovena dolni mez je definovana jako 90 % cisté hodnoty aktiv k poslednimu pracovnimu dni mésice fijna

v kazdém roce (dolni mez pro prvni rok bude uréena na zakladé vychozi ceny). Platnost dolni meze je jeden rok
od posledniho pracovniho dne mésice fijna kazdého roku.

Pokazdé, kdyz je stanovena nova dolni mez, podfond investuje nejméné 20 % ¢isté hodnoty aktiv do
pohledavkovych tituld nebo cennych papiri vazanych na pohledavky nebo do kolektivnich investi¢nich fondd,
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které investuji do pohledavkovych tituli nebo cennych papirt vazanych na pohledavky, pfipadné do néstroja
penézniho trhu, a minimalné 20 % ¢isté hodnoty aktiv do kapitalu nebo kapitalové vazanych cennych papiri
nebo do kolektivnich investi¢nich fondu, které investuji do kapitalu nebo kapitalové vazanych cennych papird.
V soucasnosti neni zamérem spolecnosti vyhlasovat dividendu.

Zprava investi¢niho spravce
Investicni cil

Investi¢nim cilem podfondu je tvorba co mozna nejvyssiho mozného vynosu a zaroven udrzeni €isté hodnoty
aktiv podfondu nad stanovenou dolni mezi. Stanovena dolni mez je definovana jako 90 % ¢isté hodnoty aktiv
k poslednimu pracovnimu dni mésice fijna v kazdém roce.

Investiéni filozofie

Podfond je spravovan v souladu s mechanismem CPPI a mira participace (pomér [rizikova aktiva/aktiva
celkem]) je urcovana algoritmem CPPI a je funkcei volatility, vzdalenosti od dolni meze a doby do obnovy.
Tento mechanismus definuje rovnovahu mezi bezpe¢nymi aktivy oznacovanymi za ,,bezrizikova aktiva“ (tento
podfond vyuziva jako bezrizikové aktivum hotovost) a ,,rizikovymi aktivy”. Podfond vyuziva jako rizikové
aktivum strategii vyvazeného portfolia. Strategie vyvazeného portfolia se sklada z riznych tiid aktiv — kapitalu,
dluhopist, nemovitosti a hotovosti. Podfond tuto strategii vyvazeného portfolia nakupuje prostfednictvim
investic do ostatnich spole¢nych investi¢nich fondd, predev§im do investi¢nich fondit KBC.

Spravovana aktiva

Obchodni cil bylo 5 mil. eur, ale podfond zacinal na vice nez 7 mil. eur. Prodej podporovaly divize KBC
predevsim na Slovensku a v Mad’arsku. Hodnota podfondu k 31. prosinci 2009 €inila 9,578,892 eur.

Vykonnost

Uvadéna HCOIJ na akcii byla k 31. prosinci 2009 261.30 eur. To piedstavovalo nariist o 4.52 % ve srovnani

s prvni zvefejnénou HCOJ a odpovida to na rok piepoétenému vynosu 30.96 %. To znamena, Ze odstup od dolni
meze se rovna 13.89 % HCOJ.

Podfond nikdy neklesl na dolni mez, coz vyplyva i z grafu:

Graf:

Archipel Pro November
Dolni mez

Alokace aktiv

Podfond byl otevien 30. fijna 2009 a HCOJ rychle rostla. Podfond postupné nabyval na hodnoté a byl tak
schopen postupné investovat stale vice do kapitalu (akeii) i do dluhopisii. V soucasnosti je podfond plné
investovan do standardnich udrzitelnych rizikovych aktiv, coz je definovano jako ,,dynamicky profil“. Nize
uvedena tabulka znazornuje slozeni podle tiid aktiv k 31. prosinci 2009:

Penize 5%
Dluhopisy 45%
Akcie 48%

Nemovity majetek 2%
Celkem 100%
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Vyhled

Fond zahajuje rok 2010 ve vynikajici pozici — s dostate¢nym odstupem od dolni meze, coz investicnimu spravci
umoziuje investovat do zajimavych pfilezitosti, které se jist¢ dostavi. Je dulezité uvédomit si, ze tyto investice
mohou pfinaset i riziko a Ze proto miize dojit i k poklesu HCOJ.

Je viak nejvyssi prioritou investi¢niho spravce udrzet HCOJ nad dolni mezi do 29. #ijna 2010. HCOJ bude

k tomuto datu vyuzita ke stanoveni nové dolni meze (tj. meze odpovidajici 90 % HCOJ z 29. fijna).

Eperon Asset Management Limited

Leden 2010

Zprava piedstavenstva

Timto predstavenstvo piedklada vyro¢ni zpravu a auditované finanéni vykazy za obdobi konéici dnem 31.
prosince 2009.

Charta odpovédnosti piredstavenstva

Predstavenstvo (feditelé) zodpovida za piipravu vyroéni zpravy a finanénich vykazi v souladu s platnymi
zakony a smérnicemi.

Podle irského obchodniho prava je ptredstavenstvo povinno vyhotovit finan¢ni vykazy za kazdé ucetni obdobi.
Podle tohoto prava se predstavenstvo rozhodlo pfipravovat finanéni vykazy spoleénosti podle v Irsku v§eobecné
platnych Gcetnich postupti zahrnujicich platné pravni a ucetni normy vydané ministerstvem financi a ptislusnymi
organy a zvetejnéné irskym institutem autorizovanych ucetnich.

Hodnoceni stavu podnikani a budouciho vyvoje je zahrnuto v kapitole Zazemi spolecnosti a Zprava investi¢niho
spravce.

Finanéni vykazy spole¢nosti podle zdkona musi poskytovat pravdivy a poctivy obraz stavu véci spolecnosti a
stavu jejich ziskll nebo ztrat za prislusné obdobi.

P1i ptipravé finan¢nich vykazi je predstavenstvo povinno:

® zvolit vhodnou ucetni metodiku a disledné ji nadale uplatiovat;
® byt v usudku a odhadu racionalni a obezietné; a

®piipravovat financni vykazy s trvalou péci, pokud neexistuje divodny ptedpoklad, Zze spolecnost nebude
v podnikani pokracovat.

Predstavenstvo zodpovida za spravné vedeni tcetnictvi, které bude poskytovat s pfimétenou presnosti kdykoliv
prehled o finanéni situaci spole¢nosti a umozni predstavenstvu zajistit, aby byly finan¢ni vykazy pfipravovany
v souladu s v Irsku v§eobecné platnymi ucetnimi postupy a aby odpovidaly zakonu Companies Acts, 1963 -
2009 a smérnicim Evropského spole¢enstvi (O podnicich kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych
papirtt), 2003 (v platném znéni). Pfedstavenstvo rovnéz zodpovida za pfijeti vSech opatieni v ramci jeho
moznosti umoziujicich ochranu aktiv spolecnosti a prevenci i v€asné zjisténi podvodu a dalsich protipravnich
jednani. V zajmu zajisténi vySe uvedeného predstavenstvo svéfilo aktiva spole¢nosti do uschovy opatrovnikovi.
Predstavenstvo rovnéz zodpovida za pripravu zpravy predstavenstva odpovidajici pozadavkiim zakona
Companies Acts, 1963 - 2009.

Hlavni aktivity

Spolec¢nost byla irskymi finan¢nimi organy schvalena jako investi¢ni spole¢nost odpovidajici zakonu Companies
Acts, 1963 - 2009.

Zprava investi¢niho spravce obsahuje hodnoceni faktort, které ovlivnily vysledky za piislusné obdobi.
Predstavenstvo nepfedpoklada zadné zmény struktury ani investi¢niho cile.

Hodnoceni stavu podnikani a budouciho vyvoje
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Hodnoceni stavu podnikéni a budouciho vyvoje je zahrnuto v kapitole Zazemi spolecnosti a Zprava investi¢niho
spravce.
Vysledky a dividendy

Vysledky a dividendy za ptislusné obdobi uvadi vykaz zisku a ztrat.

Cile a politika Fizeni rizik

Hlavni rizika plynouci z finan¢nich néstroji spolecnosti jsou riziko trzni ceny, ménové riziko, riziko urokové
sazby, riziko likvidity a ivérové riziko protistrany. Rizika jsou popsana v Poznamce 2 k finan¢nim vykazim.

Piedstavenstvo
Predstavenstvo Gfadujici béhem sledovaného obdobi tvofili nasledujici ¢lenové (feditelé):

Michael Boyce

Phillippe de Brouwer

John Fitzpatrick

Werner Van Steen (odstoupil 1. Zati 2009)
Peter Buelens (jmenovan 2. listopadu 2009)

Podily predstavenstva na akciich a kontraktech

Nikdo z ptedstavenstva, které bylo ve funkci ke konci sledovaného obdobi, nemél zadné podily v akciich
spole¢nosti k tomuto datu ani kdykoliv jindy za sledované tGcetni obdobi.

Udalosti po datu rozvahy
Aktualizovany prospekt byl schvalen dne 15. dubna 2010.

Po datu rozvahy nenastaly zadné dalsi udalosti, které by ovlivnily finan¢ni vykazy za obdobi koncici datem 31.
prosince 2009.

Transakce tykajici se predstavenstva

V pribehu sledovaného ticetniho obdobi neexistovaly kontrakty ani jind ujednani jakéhokoliv vyznamu tykajici
se podnikani spolecnosti, v nichz by predstavenstvo nebo sekretaf spolecnosti méli jakékoliv zajmy podle zakona
Companies Act, 1990.

U€etni zdznamy

Predstavenstvo zajistilo splnéni pozadavkl na vedeni ucetnictvi podle par. 202 zdkona Companies Act,
1990, externim zadanim této funkce specializovanému dodavateli téchto sluzeb. Ugetnictvi spole¢nosti vede:
Bank of Ireland Securities Services Limited

New Century House

IFSC

Mayor Street Lower

Dublin 1

Irsko

Auditori
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Auditoti Deloitte and Touche, autorizovani tcetni, byli jmenovani béhem sledovaného obdobi a projevili ochotu
pokracovat v plnéni této funkce v souladu s par. 160 (2) zakona Companies Act, 1963.

Za predstavenstvo
Phillippe de Brouwer
John Fitzpatrick

26. dubna 2010

Zprava opatrovnika akcionariam

Vedeni spolecnosti Archipel Fund plc (dale téz pouze ,,spolecnost™) jsme provétrovali v obdobi 5. ¢ervna 2009
(datum zaloZeni) az 31. prosince 2009 z titulu své funkce opatrovnika spole¢nosti.

Tato zprava véetné stanoviska byla pripravena vyluéné pro akcionare spole¢nosti jako celek v souladu

s vyhlaskou ministerstva financi pro UCITS ¢. 4 a k zadnym jinym uceltim neni urcena. Vyjadienim svého
stanoviska neakceptujeme ani nepiebirame zadnou odpovédnost z jakéhokoliv ti€elu ani od Zadné osoby, ktera
bude s touto zpravou seznamena.

Ukoly opatrovnika

Nase povinnosti a ukoly jsou uvedeny ve vyhlaSce ministerstva financi pro UCITS €. 4. Jednou z téchto
povinnosti je provétovat vedeni spolecnosti za kazdé rocni ucetni obdobi a informovat o ném akcionate.

V nasi zpraveé bude uvedeno, zda podle naseho stanoviska byla spolecnost v sledovaném obdobi vedena

v souladu s ustanovenimi zfizovaci smlouvy a stanov spolec¢nosti a smérnic UCITs. Je zakladni povinnosti
spolecnosti vyhovét témto ustanovenim. Pokud jim spole¢nost nevyhovi, my jako opatrovnik musime uvést pro¢
tomu tak je a navrhnout kroky smétujici k napravé dané situace.

Podklady ke stanovisku opatrovnika

Opatrovnik provadi takova hodnoceni, jaka podle svého nejlepsiho védomi a svédomi povazuje za nutna v zajmu
splnéni svych povinnosti podle vyhlasky pro UCITS ¢.4 a v zjmu zajisténi fizeni spolecnosti - ve vSech
zasadnich aspektech - (i) v souladu s omezenimi jejich investi¢nich a ptij¢ovacich pravomoci podle ustanoveni
zakladajici dokumentace a ptislusnych norem a (ii) v souladu se zakladajici dokumentaci spole¢nosti a

s prisluSnymi normami.

Stanovisko

Podle naseho stanoviska byla spole¢nost v sledovaném obdobi ve vSech zasadnich aspektech fizena:

i) v souladu s omezenimi jejich investi¢nich a ptijéovacich pravomoci podle zifizovaci smlouvy a stanov a
podle smérnice Evropského spolecenstvi (O podnikani v kolektivnim investovani do
prevoditelnych cennych papirti), 2003, v platném znéni (dale téz pouze ,,smérnice®); a

ii) 1jinak v souladu se zfizovaci smlouvou a stanovami a smérnicemi.

Za:
Bank of Ireland
Lower Baggot Street, Dublin 2, Irsko.

26. dubna 2010
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Zprava nezavislych auditori akcionaium spole¢nosti Archipel Fund Plc (dale téZ pouze ,,spole¢nost*)

Provedli jsme audit financ¢nich vykazl spolecnosti Archipel Fund plc za obdobi od 5. ¢ervna 2009 (datum
zalozeni) do 31. prosince 2009, mezi n¢z patii Vykaz ziskl a ztrat, Rozvaha, Vykaz zmén Cistych aktiv pro
drzitele umoftitelnych participacnich akcii, Plan investic a souvisejici poznamky 1 - 17. Tyto finan¢ni vykazy
byly vyhotoveny v souladu se zde stanovenou tcetni metodikou.

Tato zprava je urena vyhradné akcionaiiim spole¢nosti jako celku podle par. 193 zdkona Companies Act, 1990.
Nase auditorska prace probihala tak, abychom mohli akcionaiim spoleénosti sdélit to, co bylo nasi povinnosti
jim v auditorské zprave sdélit, a s Zadnym jinym t¢elem. V rozsahu daném zakonem neakceptujeme ani
nepiebirame odpovédnost za nasi auditorskou praci, tuto zpravu ani sva stanoviska vic¢i nikomu s vyjimkou
spole¢nosti a jejich akcionarid jako celku.

Povinnosti piedstavenstva a auditora

Predstavenstvo zodpovida za pfipravu vyrocni zpravy véetné — jak je uvedeno v charté odpoveédnosti
predstavenstva — ptipravy finan¢nich vykazi v souladu s platnymi zakony a Gi¢etnimi standardy vydanymi
ministerstvem financi a pfislu$nymi organy a zvefejnénymi irskym institutem autorizovanych ucetnich (v Irsku
vSeobecné akceptovana ucetni metodika).

Jako nezavisli auditofi jsme byli povinni provést audit finan¢nich vykazi podle platnych zakonnych a
regulaénich pozadavkti a mezinarodnich standardt auditu (platnych pro SK a Irsko).

Nize uvadime své stanovisko ohledné toho, zda finan¢ni vykazy poskytuji pravdivy a poctivy obraz v souladu

s v Irsku vSeobecn¢ akceptovanou ucetni metodikou a zda jsou spravné ptipraveny v souladu s irskou normou
zahrnujici zdkon Companies Acts, 1963 - 2009, a smérnici Evropskych spolecenstvi (O podnikani v kolektivnim
investovani do pievoditelnych cennych papirtt), 2003. Informujeme rovnéz o svém nazoru, zda spole¢nost vede
spravné ucetnictvi a zda informace ze zpravy predstavenstva odpovidaji financnim vykaztim. Déle uvadime, zda
jsme obdrzeli vSechny informace a vSechna vysvétleni potfebna pro tcely auditu a zda jsou rozvaha a vykaz
ziskl a ztrat spole¢nosti v souladu s Géetnictvim.

Ve své zpravé rovnéz uvadime, zda podle naSeho stanoviska nejsou uvetrejnény jakékoliv informace
specifikované zakonem nebo zvefejniovacimi pravidly irské burzy cennych papird ohledné odmeén a transakci
predstavenstva a tam, kde je to mozné, tyto informace do své zpravy zatazujeme.

Jako nezavisli auditofi jsme byli povinni provést audit finan¢nich vykazi podle platnych zakonnych a
regulaénich pozadavkii a mezinarodnich standardt auditu (platnych pro Spojené kralovstvi a Irsko).

Tato zprava je ur¢ena vyhradné¢ akcionaiim spolecnosti jako celku podle par. 193 zdkona Companies Act, 1990.
Nase auditorska prace probihala tak, abychom mohli akcionarim spolecnosti sdélit to, co bylo nasi povinnosti
jim v auditorské zprave sdélit, a s zadnym jinym ucelem. V rozsahu daném zakonem neakceptujeme ani
nepiebirame odpovédnost za nasi auditorskou praci, tuto zpravu ani sva stanoviska vii¢i nikomu s vyjimkou
spolecnosti a jejich akcionafi jako celku.

Prostudovali jsme i dal$i informace obsazené ve vyro¢ni zpraveé a zvazili dusledky, jaké by pro nasi zpravu mélo,
kdybychom se dozvédéli o zjevném zkresleni udaji nebo o podstatnych nesouladech s finanénimi vykazy.

K dal$im informacim patii pouze Zazemi spole¢nosti, Zprava investi¢niho spravce, Zprava piedstavenstva,
Zprava opatrovnika a Plan zmén portfolia. Na dalsi informace se nase odpovédnost nevztahuje.

Podklady ke stanovisku auditu

Audit jsme provadéli v souladu s mezinarodnimi standardy auditu (Spojené kralovstvi a Irsko) vydanymi
auditorskou komorou. Audit zahrnoval i provéfeni diikazi relevantnich pro ¢astky a informace z finan¢nich
vykazl provadéné na bazi testu. Zahrnuje rovnéz hodnoceni vyznamnych odhadt a Gisudkd pfedstavenstva
béhem pfipravy finan¢nich vykazti a hodnoceni toho, zda je i¢etni metodika vhodna pro situaci spoleénosti, zda
je aplikovana disledné a zda je adekvatné popsana.

Audit jsme naplanovali a provedli tak, abychom ziskali v§echny informace a vysvétleni, ktera jsme povazovali
za nutnd, bychom ziskali dostatecny material zajist'ujici, Ze finan¢ni vykazy jsou prosty zasadnich chyb at’ jiz
zpusobenych podvodem nebo jinou protipravnosti nebo chybou. Béhem utvaieni svého stanoviska jsme hodnotili
i celkovou pfiméfenost predkladani informaci ve financnich vykazech.
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Stanovisko
Finanéni vykazy podle naseho nazoru:

e poskytuji pravdivy a poctivy obraz - v souladu s v Irsku v§eobecné akceptovanou ti¢etni metodikou —
stavu véci spolecnosti k datu 31. prosince 2009 a jejiho zisku za obdobi od 5. ¢ervna 2009 (datum
zalozeni) do 31. prosince 2009; a

e Dbyly spravng pfipraveny v souladu se zakonem Companies Acts, 1963 - 2009, a smérnici Evropskych
spolecenstvi (O podnikani v kolektivnim investovani do prevoditelnych cennych papirti), 2003 (v
platném znéni).

Obdrzeli jsme vSechny informace a vSechna vysvétleni potfebna pro Gcely auditu. Podle naseho stanoviska vede
spole¢nost Gcetnictvi spravné. Rozvaha a vykaz ziski a ztrat spole¢nosti jsou v souladu s ucetnictvim.
Podle naseho stanoviska jsou informace uvedené ve zprave piedstavenstva v souladu s finan¢nimi vykazy.

Deloitte and Touche
autorizovani ucetni a registrovani auditori

Dublin
26. dubna 2010

Vykaz zisku a ztrat

Za obdobi od 5. ¢ervna 2009 (datum zaloZeni) do 31. prosince 2009

Archipel Portfolio
Pro November
Konec obdobi
Poznamky 31. prosince 2009

EUR

Vynos

Vynos z trokd 3 34

Cisty zisk z finan¢niho majetku

za trzni cenu podle ziski a ztrat 4 357,880

Celkovy vynos z investic 357,914

Provozni naklady 5 (18,866)

Zisk za obdobi pi‘ed zdanénim 339,048

Nevratna srazkova dan -

Zisk za obdobi po zdanéni 339,048

Narust ¢istych aktiv za

umoritelné participacni akcie 339,048

Za obdobi nejsou uznany zisky ani ztraty jiné nezli narust Cistych aktiv drziteltt umofitelnych participacnich
akcii spolecnosti. Pokud jde o vysledky finan¢niho obdobi, veskeré vyse uvedené Castky se tykaji pokracujicich
operaci.

Priivodni poznamky tvofi nedilnou soucast finan¢nich vykazl.

Za piedstavenstvo

Phillippe de Brouwer

John Fitzpatrick

26. dubna 2010
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Rozvaha
K 31. prosinci 2009

Poznamky

Aktiva

Finan¢ni aktiva za trzni cenu podle zisk a ztrat 1
Pokladna a bankovni ucty 6
Pohledavky za dluzniky 7
Aktiva celkem

Pasiva

Finan¢ni zavazky za trzni cenu podle ziskl a ztrat 1, 2
Zavazky vucéi véritelim (splatnost do jednoho roku) 8
Pasiva celkem (bez Cistych aktiv

pro drzitele umotitelnych participacnich akcii)
Cista aktiva drZitel

umoftitelnych participacnich akeii

Priivodni poznamky tvofi nedilnou soucast financnich vykaz.

,2

Za predstavenstvo
Phillippe de Brouwer
John Fitzpatrick

26. dubna 2010

Archipel Portfolio
Pro November

K datu
31. prosince 2009
EUR

9,114,624
418,222
351,226
9,884,072

(98,126)
(207,054)

(305,180)

9,578,892

Vykaz zmén stavu hodnoty ¢istych aktiv pro drzitele umotitelnych participacnich akeii

Za obdobi od 5. ¢ervna 2009 (datum zaloZeni) do 31. prosince 2009

Cista aktiva drZiteli umo¥itelnych

participacnich akcii k zac¢atku obdobi

Navyseni Cistych aktiv z financnich operaci

Pfijem z emise umofitelnych participacnich akcii
Vyplata k umoteni umofitelnych participacnich akcii
Navyseni ¢istych aktiv z transakei s akciemi

Cisté navyseni Cistych aktiv drZiteli
umofvitelnych participacnich akcii

Archipel Portfolio
Pro November
Konec obdobi

31. prosince 2009
EUR

339,048

9,533,974
(294,130)
9,239,844

9,578,892
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Cista aktiva drZiteli umo¥itelnych
participacnich akcii na konci obdobi 9,578,892
PrGvodni poznamky tvoii nedilnou soucast finan¢nich vykazi.

PoznamKky k finanénim vykazim
Za obdobi od 5. ¢ervna 2009 (datum zaloZeni) do 31. prosince 2009

1. Zasady ucetni metodiky
a) Podklady k pfipravé

Finanéni vykazy byly spravné pfipraveny v souladu s v Irsku vSeobecné akceptovanou ucetni metodikou a

s irskou normou zahrnujici zdkon Companies Acts, 1963 - 2009, a se smérnici Evropskych spolecenstvi (O
podnikani v kolektivnim investovani do pievoditelnych cennych papirtt), 2003 (v platném znéni). V Irsku
vseobecné akceptovana ucetni metodika pro pfipravu finanénich vykazi poskytujicich pravdivy a poctivy obraz
byla publikovana irskym institutem autorizovanych ucetnich a zvefejnéna icetni komorou (Accounting
Standards Board (,,ASB®).

Finanéni vykazy byly ptipraveny podle v§eobecné platné nakladové metodiky upravené piehodnocenim
finanénich aktiv a finan¢nich zavazki za trzni cenu podle ziskl a ztrat.

Piiprava finan¢nich vykazl vyzaduje, aby vedeni pfijimalo usudky, odhady a pfedpoklady ovliviiyjici aplikaci
metodik a vysi uvadénych aktiv, zavazki, vynosi a nakladt. Odhady a souvisejici piedpoklady vychazeji

z historické zkuSenosti a ¢etnych dalSich faktori povaZzovanych za danych okolnosti za pfimétené, a jejich
vysledky tvofi zaklad pro pfijimani usudki o nosnych hodnotach aktiv a pasiv, které nejsou jasné zjevné z jinych
zdroja. Skute¢né vysledky se mohou od téchto odhadu lisit.

Informace pozadované standardem finanéniho ucetnictvi (FRS) €. 3 ,,Reporting finan¢ni vykonnosti* k zahrnuti
do vykazu celkovych ziski a ztrat a do potvrzeni pohybu ve fondech akcionéfi jsou podle nazoru predstavenstva
obsazeny ve vykazu ziski a ztrat a vykazu zmén stavu hodnoty Cistych aktiv pro drzitele umotitelnych
participaénich akcii.

Veskeré zminky o €istych aktivech v tomto dokumentu se vztahuji k ¢istym aktiviim drziteltt umofitelnych
participa¢nich akcii.

b) Investice
(i) Tridéni a rozliSeni
Kategorie finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkl za trzni cenu podle zisk a ztrat zahrnuje:

- Finan¢ni nastroje drzené za ti€elem obchodovani. Sem patii financni derivaty véetné forwardovych
kontraktt. VSechny derivaty v pozici ¢istych pohledavek (kladna trzni hodnota) jsou uvadény jako
finan¢ni aktiva drzena za Gcelem obchodovani. VSechny derivaty v pozici €istych zavazki (zéporna
trzni hodnota) jsou uvadény jako financni zdvazky drzené za Gcelem obchodovani.

- Finan¢ni néstroje urcené za trzni cenu podle ziskl a ztrat po pocatecnim rozliseni. Sem patii financni
aktiva, kterd nejsou drZena za i¢elem obchodovani a ktera mohou byt prodana. Investice do
investi¢nich fondt k datu rozvahy byly ur€eny za trzni cenu podle zisk ztrat po po¢atecnim rozliseni.

Finanéni aktiva zafazena jako v drzeni do splatnosti zahrnuji ¢asové vazané vklady. Uvéry a pohledavky
zahrnuji ¢astky pohledavek za makléfi, splatné vklady a splatné Gcty.
Finan¢ni zavazky ptenesené do amortizovanych nékladd zahrnuji platné odkupy, ucty a dalsi zavazky.
Spole¢nost uznava financni aktiva a financni zavazky k datu, k némuz se stava i€astnikem smluvnich ustanoveni
daného nastroje a k némuz jsou vSechna platna prava a piistupy k vynostim z aktiv i ohrozeni riziky s t€émito
vynosy spojenymi pfevedeny na spolec¢nost. V okamziku, kdy jsou vSechny tyto vynosy a rizika vyvedeny ze
spolecnosti, spolecnost rusi uznavani finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazku.
Standardni nakup finan¢nich aktiv je uznavan prostiednictvim zac¢tovani k datu obchodu. Od tohoto data jsou
zauctovany veskeré zisky a ztraty vzniklé ze zmén trzni ceny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazku.

(ii) Ocenovani
Finanéni nastroje jsou nejprve ocenény v trzni cené (transakeni cena) plus, pokud nejde o finanéni aktivum ani
finan¢ni zavazek za trzni cenu podle ziskl a ztrat, za transakéni naklady piimo pfifaditelné k nabyti nebo zcizeni
finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku. Transakéni naklady na financni aktiva a finan¢ni zadvazky za trzni
cenu podle ziski a ztrat jsou zatétovany okamzité, z ostatnich finanénich néstroji jsou amortizovany.
Po poc¢atecnim uznani jsou v§echny nastroje klasifikované za trzni cenu podle ziskl a ztrat ocenény za trzni cenu
se zménami trzni ceny uznanymi ve vykazu ziski a ztrat.
Financni aktiva a zavazky jiné nez za trzni cenu podle ziskl a ztrat jsou oceflovany za amortizované naklady
pomoci metodiky efektivni urokové miry.
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Finanéni zavazky vzniklé z umotitelnych akcii emitovanych podfondem jsou vedeny v odkupech a predstavuji
pravo investorud na rezidualni urok z aktiv tohoto podfondu.

(iii) Principy ocefiovani trzni ceny
Trzni cena finan¢nich nastrojii vychazi z jejich nabidkovych trznich cen k datu rozvahy bez odpoctii na
odhadované naklady budouciho prodeje. Finan¢ni aktiva jsou ocenovana v aktualnich nabidkovych cenach,
zatimco finan¢ni zavazky jsou ocenovany v aktualnich poptavkovych cenach.
Pokud neni k dispozici nabidkova trzni cena na uznavané burze cennych papiri nebo od makléte/dealera
v pfipadé finan¢nich nastroji obchodovanych mimo burzu, trzni cena nastroje je odhadnuta pomoci ocenovacich
technik zahrnujici vyuziti nedavnych transakcei na okolnich trzich, odkaz{ na aktualni trzni hodnotu jiného
nastroje, ktery je v podstaté shodny, technik diskontovaného toku hotovosti, opénich cenovych modelt i jinych
ocenlovacich metod poskytujicich spolehlivy odhad cen ziskanych ze skutecnych trznich transakci.
Investice do investi¢nich fondl jsou ocenlovany v trzni cené€. Trzni cena je zaloZzena na vypoctu Cisté hodnoty
aktiv na akcii (trzni cena aktiv fondu minus zavazky/pocet akcii) administratorem zakladniho fondu a na upravé
této Cisté hodnoty aktiv na akcii podle faktort indikujicich, Ze ¢ista hodnota aktiv na akcii nemusi byt trzni
hodnota. Pokud neni z jakéhokoliv divodu zjistitelna ¢ista hodnota aktiv, pak je trzni hodnota odhadnuta pomoci
ocenovacich metodik uré¢enych k ziskani spolehlivého odhadu cen ziskanych pfi skute¢nych trznich transakcich.

(iv) Vyrovnavaci finan¢ni nastroje
Financni aktiva a zavazky jsou vyrovnanou a Cistou castkou uvedenou v rozvaze, kde existuje legalné
vymahatelné pravo vyrovnat uznané ¢astky, a existuje zamer vyrovnat na ¢isté bazi nebo realizovat aktiva a
zaroven vyrovnat zavazky.

(v) Penize a penéZni ekvivalenty
Penize predstavuji hotovostni vklady v bankach. Penézni ekvivalenty jsou kratkodobé vysoce likvidni investice
rychle sménitelné za znamé penézni castky, podléhajici nevyznamnému riziku zmény hodnoty a drzené za
ucelem splnéni kratkodobych penéznich zavazk, nikoliv kviili investovani nebo jinym ucelim.

¢) Vykaz cash flow
Spole¢nost vyuzila vyjimku pro oteviené investi¢ni fondy podle FRS 1 umoziujici neptipravovat vykaz cash
flow.

d) Vynos
Bankovni vynos z trokt se uctuje na piirtistkové bazi.

e) Poplatky a naklady
V souladu s prospektem se poplatky za spravu, za administraci, za opatrovnictvi, podopatrovnictvi a dalsi
provozni vydaje uctuji do vykazu ziskt a ztrat na pfirGstkové bazi.

f) Finan¢ni derivaty
Zmény v hodnot€ derivati jsou uznavany jako zisky a ztraty pfifazovanim k trhu na kazdodenni bazi tak, aby
bylo reagovano na hodnotu derivatu na konci kazdého obchodniho dne. Jsou oceniovany zGctovaci cenou
stanovovanou kazdy den, v némz jsou obchodovany, a investice spolecnosti do téchto privatl predstavujici
nerealizovany zisk nebo ztratu z kontraktii jsou zahrnuty do vykazu ziskt a ztrat.

g) Umoritelné participacni akcie
Umotitelné participacni akcie jsou odkupovany na zakladé opce akcionare a jsou klasifikovany jako finan¢ni
zavazky. Veskeré déleni na tyto akcie je rozliSeno ve vykazu ziskli a ztrat jako finan¢ni naklady.

h) Zisky a ztraty z investic
Realizované zisky nebo ztraty z nakladani s investicemi béhem sledovaného obdobi a nerealizované zisky a
ztraty ze zhodnoceni investic drzenych ke konci sledovaného obdobi jsou vyuctovany ve vykazu ziski a ztrat.

i) Zdanéni
Dividenda a vynos z Grok pfijaté spole¢nosti mohou podléhat srazkové dani v zemi ptivodu. Investiéni vynos je

uctovan v hrubé vysi pred timto zdanénim.

j) Cizi mény
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Funk¢ni a prezentacni ménou spolecnosti je Euro (EUR). Piedstavenstvo stanovilo, Ze je odrazem primarniho
ekonomického prostredi spole¢nosti, protoze vétSina Cistych aktiv drzitelll umofitelnych participacnich akcii
spole¢nosti je v méné Euro.

Zisky a ztraty v cizich ménach z finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazki v trzni hodnoté a podle ziskt a ztrat jsou
&tovany spoleéné s dal§imi zmé&nami v trzni ceng. Cisté ménové zisky/(ztraty) podle Poznamky 4 jsou &isté
zisky a ztraty v cizich ménach z monetarnich finan¢nich aktiv a zdvazkl kromé téch klasifikovanych za trzni
cenu podle ziski a ztrat.

Aktiva a zdvazky nominované cizich ménach jinych nezli je funkéni ména spolecnosti byly prevedeny v kurzu
platném k 31. prosinci 2009. Transakce v cizich ménach jsou pfevadény na Euro v kurzu platném k datu
transakce. Zisky a ztraty z transakci v cizich ménach jsou zauctovany ve vykazu ziski a ztrat v urcujicim
vysledku za dané obdobi.

Ke konverzi investic, aktiv a zdvazkl na funkéni ménu spolecnosti (Euro) byly pouzity nasledujici ménové
kurzy

K datu
31. prosince 2009
Kanadsky dolar 1.5042
Ceska koruna 26.4056
Danska koruna 7.4411
Japonsky jen 133.5713
Polsky zloty 4.1060
Anglicka libra 0.8885
Svédska koruna 10.2445
Turecka lira 2.1506

2. Rizeni finanénich rizik

Strategie vyuZivani financnich nastroji
Spole¢nost je tvofena jednim podfondem. Investiéni cile podfondu jsou shrnuty v kapitole ,,Zazemi spole¢nosti®.
Bézné tizeni rizik zajist'uje investi¢ni spravce tak, jak je popsano v nize uvedené kapitole.
Riziko podfondu je fizeno stanovenim rizikového ramce podfondu, ktery urcuje limity miry pfijimaného rizika.
Vybor trznich rizik spravce zodpovida za schvalovani rizikového ramce a jeho limitl, zatimco utvar kontroly
rizik monitoruje dodrzovani téchto limitd.
Utvar kontroly rizik informuje o kazdém poruseni rizikového ramce v prvni instanci vybor trznich rizik spravce
a Ctvrtletné predstavenstvo spole¢nosti. Pokud dojde k podstatnému poruseni mimo tyto ohlasovaci terminy, je
toto hlaseno ihned piedstavenstvu.
Podfond podléha fad¢ investi¢nich omezeni stanovenych externimi regulacnimi organy nebo ulozenych
prospektem, zfizovaci listinou a stanovami. Tato omezeni slouzi k redukci rizik spojenych s finan¢nimi nastroji
podfondu. Investi¢ni spravce dohlizi na to, aby podfond dodrzoval investi¢ni omezeni ulozena smérnicemi
Evropského spolecenstvi (O podnikani v kolektivnim investovani do prevoditelnych cennych papiri), 2003 (v
platném znéni), a ¢tvrtletné o tomto informuje pfedstavenstvo. Investicni spravce rovnéz Ctvrtletné informuje
predstavenstvo o tom, zda je podfond fizen v souladu s investiénimi mantinely stanovenymi v prospektu i
s dal$imi ulozenymi omezenimi.
Pii uplatnéni mimoiadné ohlasovaci procedury miize investi¢ni spravce o mimofadnych udéalostech informovat
predstavenstvo ad-hoc.
Pii sledovani investi¢niho cile je spole¢nost vystavena skale finan¢nich rizik, do niz patii trzni riziko (zahrnujici
riziko trzni ceny, riziko urokové miry a ménové riziko), iverové riziko a riziko likvidity. Tato rizika mohou vést
k omezeni Cistych aktiv spolecnosti. Generalni program fizeni rizik investi¢niho spravce se zaméfuje na
nepiedvidatelnost finan¢nich trhli a snazi se minimalizovat potencionalni neptiznivé vlivy na finan¢ni vykonnost
trhu.

Trizni riziko
Trzni riziko spoc¢iva v hrozbé, Ze trzni cena nebo hotovostni toky finan¢niho nastroje v budoucnu budou
fluktuovat z divodu zmén v trznich cenach. Trzni riziko zahrnuje tfi typy rizika - ménové riziko, riziko urokové
miry a riziko trzni ceny.

Investi¢ni spravce zmiriiuje trzni riziko pe¢livym vybérem cennych papirt a dalsich finanénich nastrojii v ramei
stanovenych limitd. Maximalni riziko plynouci z finan¢nich nastroji je ur¢eno trzni cenou finan¢nich nastroju.
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Investi¢ni spravce spolecnosti kazdodenné sleduje celkovou trzni pozici podfondu, kterou pravidelné
vyhodnocuje predstavenstvo.

K 31. prosinci 2009 je trzni riziko spolecnosti ovliviiovano tfemi hlavnimi komponenty:

(a) zménami aktualnich trznich cen (,,riziko trzni ceny*),

(b) pohyby kurzi cizich mén (,,ménové riziko*), a

(¢) pohyby trokové miry (,,riziko urokové miry*).

(a) Riziko trzni ceny
Riziko trzni ceny spociva v hrozb¢, Ze trzni cena budoucich hotovostnich tokii finan¢niho nastroje bude
fluktuovat z diivodu zmén trznich cen.
Investice spole¢nosti do investi¢nich fondd s opénimi pravy podléhaji riziku trzni ceny plynoucimu z nejistoty
ohledné budoucich cen nastroji. Jak jiz bylo uvedeno vyse, Archipel Portfolio Pro November ma za cil udrzet
¢istou hodnotu aktiv nad stanovenou dolni mezi stanovenou pro kazdy ptislusny rok.
Predstavenstvo se pravidelné schazi a na kazdé chtizi hodnoti vykonnost investic a celkové trzni pozice.
Predstavenstvo sleduje, jak investi¢ni spravece plni cile spole¢nosti. Béhem sledovaného obdobi nedoslo
k podstatnym zménam politiky ani procest fizeni trzniho rizika spolecnosti ani ke zménam v postupech a
predpokladech pouzivanych k hodnoceni rizika.
Detaily o charakteru investi¢niho portfolia podfondu k datu rozvahy jsou uvedeny v planu investic. Diky svym
podilim v kapitalovych fondech je spole¢nost vystavena riziku ceny kapitalu.

Riziko trzni ceny - analyza citlivosti

Pokud ceny kapitalu vzrostou k 31. prosinci 2009 o 10% a vSechny ostatni proménné zlstanou neménné, dojde
k nardstu Cistych aktiv pro drzitele umotitelnych participacnich akcii Archipel Portfolio Pro November pfiblizné
0 474,472 Euro. Naopak, pokud ceny kapitalu klesnou k 31. prosinci 2009 o 10%, snizi to ¢ista aktiva drzitelt
umofitelnych participacnich akcii podfondu o stejnou ¢astku, pficemz vSechny ostatni proménné ziistavaji
neménné.

Obdobné jestlize cena dluhopisti k 31. prosinci 2009 vzroste o 10% a vSechny ostatni proménné zlistanou
neménné, navysi to ¢ista aktiva drzitel umoftitelnych participacnich akcii Archipel Portfolio Pro November o
priblizné 437,765 Eur. A naopak, pokud ceny dluhopist klesnou k 31. prosinci 2009 o 10% a vSechny ostatni
proménné ziistanou beze zmény, snizi to ¢ista aktiva drzitelli umoftitelnych participac¢nich akcii podfondu o
stejnou Castku.

(b) Ménové riziko
M¢énové riziko spo¢iva v hrozbé, ze trzni cena nebo budouci hotovostni toky finanéniho nastroje budou fluktuovat z diivodu zmén kurzi cizich mén. Néktera aktiva, zavazky
a vynosy podfondu jsou nominovany v jiné méné nezli v euru. Jsou tudiz vystaveny ménovému riziku, protoze hodnota cennych papirtt nominovanych v jinych ménach bude
fluktuovat z divodu zmén kurzi. Vynos nominovany v cizi méné je v okamziku nabyti konvertovan na euro.
V souladu s politikou spole¢nosti investi¢ni manazer ménovou pozici podfondu sleduje kazdodenné a predstavenstvo ji pravidelné vyhodnocuje. Béhem sledovaného obdobi
nedoslo k podstatnym zménam politiky ani procest fizeni ménového rizika spole¢nosti ani ke zménam v postupech a piedpokladech pouzivanych k hodnoceni rizika.
Tabulky dokumentuji vystaveni podfondu ménovému riziku k 31. prosinci 2009. Veskeré Gdaje jsou v euru.

K31. CAD CZK DKK GBP HUF JPY PLN SEK TRY UsSD Celkem
prosinci
2009

Finan¢ni
aktiva

Pokladna a 74 2,401 250 570 31 48 313 469 1,591 58,102 63,849
bankovni
ucty

Pohledavky _ _ _ _ - _ _ - -
za dluzniky 2 2

Financni 21,351 215,778 40,593 183,717 66,149 95,101 244,481 131,338 23,299 2,767,899 3,789,706
aktiva za
trzni cenu
podle ziska
a ztrat

21,425 218,179 40,843 184,287 66,180 95,149 244,794 131,807 24,892 2,826,001 3,853,557

Finan¢ni (3,572)
zavazKky
Zavazky
vici
vétitelim
(castky
splatné do
jednoho
roku)

(3.341) (1,260) (1,761) (4,696) (2,450) (49,929) (67,009)

Hrubé 21,425 214,607 40,843 180,946 64,920 93,388 240,098 129,357 24,892 2,776,072 3,786,548
zatiZeni

Zajisténi 98 (312,515)

(2,455,820) | (2,768,237)

Cisté 21,425 214,607 40,843 181,044 64,920 (219,127) 240,098 129,357 24,892 320,252 1,018,311
zatiZeni

Meénové riziko -analyza citlivosti
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K 31. prosinci 2009 posililo euro ve vztahu ke viem vySe uvedenym ménam o 10%, viechny ostatni proménné ziistaly beze zmény, €ista aktiva drziteli umofitelnych
participacnich akcii a zména ¢istych aktiv drziteld umotitelnych participacnich akeii podle vykazu ziskt a ztrat klesly o nize uvedenou ¢astku:
31. prosince 2009

Meéna EUR
CAD 2,143
CZK 21,461
DKK 4,084
GBP 18,104
HUF 6,492
JPY (21,913)
PLN 24,010
SEK 12,936
TRY 2,489
UusD 32,025
101,831

(¢) Riziko urokové miry
Financni aktiva a zavazky podfondu nesouci uroky ohrozuji podfond rizikem spojenym s vlivy fluktuaci
v prevladajici mife trznich irokovych sazeb na jeho financni pozice a hotovostni toky.
Riziko tirokové miry je z¢asti fizeno procesem vybéru cennych papirti investicnim spravcem, do néhoz patii i
predvidani budoucich udalosti a jejich vlivu na urokové sazby, diverzifikace a doba trvani. V souladu s politikou
spolecnosti investi¢ni spravce kazdodenné monitoruje celkovou urokovou citlivost. Pfedstavenstvo spoléha na
informace o jakékoliv podstatné udélosti ze strany investi¢niho spravce. Béhem sledovaného obdobi nedoslo
k podstatnym zménam politiky ani procest fizeni rizika urokové miry spolecnosti ani ke zméndm v postupech a
predpokladech pouzivanych k hodnoceni rizika.

Riziko urokové miry - analyza citlivosti

K 31. prosinci 2009 vétsina aktiv a zavazkt Archipel Portfolio Pro November nebyla uroceného charakteru.
Ackoliv podfond investuje do fondu, které investuji do obligaci, nema to zadny podstatny piimy vliv na riziko
urokové miry.

Uvérové riziko

Spole¢nost je vystavena iveérovému riziku souvisejicimu s tim, zZe protistrana nebo emitent nebudou schopni
platit v pIné vysi a vCas své zavazky.

Hlavni koncentrace tivérového rizika spolecnosti je v podfondu rozloZzena mezi dluhové cenné papiry a
obchodovatelné derivaty. Ugetni ¢astky finanénich aktiv nejlépe reprezentuji maximalni uvérové rizikové
zatizeni k datu rozvahy.

Vsechny transakce s uvedenymi cennymi papiry jsou vyrovnany/placeny po dodani prostfednictvim schvalenych
makléfi. Riziko prodleni je povazovano za minimalni, protoze dodani prodanych cennych papirti probiha,
jakmile makléf obdrzi uhradu. Uhrada se provadi pii ndkupu, jakmile makléf obdrzi cenné papiry. Obchod se
nerealizuje, jestlize néktera ze stran nesplni sviij zavazek.

Financni aktiva podfondu vystavena uveérovému riziku byla koncentrovana v nasledujicich sektorech:

K 31. prosinci 2009 Archipel Portfolio
Pro November
% investic

Investi¢ni fondy 100.95
Forwardové ménové kontrakty (0.95)
100.00

Podfond nema v drzeni zadné zastavy ve formé cennych papirt. K 31. prosinci 2009 nemél podfond v drzeni
zadna aktiva po splatnosti ani s jinak snizenou hodnotou.

V souladu s politikou spole¢nosti investi¢ni spravce kazdodenné monitoruje ivérovou pozici podfondu.
Predstavenstvo spoléha na informace o jakékoliv podstatné udalosti ze strany investi¢niho spravce.

Béhem sledovaného obdobi nedoslo k podstatnym zménam politiky ani procest fizeni ivérového rizika
spolecnosti ani ke zménam v postupech a piedpokladech pouzivanych k hodnoceni rizika. K datu zpravy byly
veskeré penézni prostfedky vedeny na segregovaném uc¢tu Bank of Ireland. Bank of Ireland je z hlediska
dlouhodobé¢ zadluzenosti hodnocena ratingem A- Standard and Poor's.

Riziko likvidity

Riziko likvidity spoc¢iva v hrozbé&, Ze subjekt se dostane do potizi souvisejicich s plnénim jeho finanénich
zavazkd.

Podfond je vystaven kazdodennim hotovostnim odkuptim umofitelnych participacnich akcii. Podfond si obecné
udrzuje uréitou ¢ast aktiv v hotovosti, ktera je tak k dispozici na odkupy.
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V souladu s politikou spolecnosti investi¢ni spravce kazdodenné monitoruje likviditu spolecnosti.
Predstavenstvo spoléha na informace o jakékoliv podstatné udalosti ze strany investi¢niho spravce.

Béhem sledovaného obdobi nedoslo k podstatnym zménam politiky ani procest fizeni rizika likvidity
spole¢nosti ani ke zméndm v postupech a predpokladech pouzivanych k hodnoceni rizika.

Nize uvedené tabulky analyzuji finanéni zavazky podfondu a déli je do relevantnich uskupeni podle splatnosti na
zakladé obdobi zbyvajiciho k datu rozvahy do smluvniho data splatnosti. Céstky v tabulce jsou smluvni
nediskontované hotovostni toky. Zustatky splatné do dvanacti mésict jsou rovny Gcetnim zdstatklim, protoze
vliv diskontovani neni signifikantni. VSechny ¢astky jsou v euru.

K 31. prosinci 2009 Méné nez Vice nez

jeden mésic jeden mésic Celkem

EUR EUR EUR
Naklady ptistich obdobi 11,823 - 11,823
Nakup cennych papird pied vyrovnanim 152,602 - 152,602
Vykup akcii pfed vyrovnanim 42,629 - 42,629
Finanéni zavazky za trzni cenu podle ziskt a ztrat 93,647 4,479 98,126
Umotitelné participaéni akcie 9,578,892 - 9,578,892

9,879,593 4,479 9,884,072

Umotitelné participacni akcie jsou na zakladé opce drzitele vykupovany na pozadani.

Vysvétleni trzni hodnoty
FRS29 ,,Finan¢ni néstroje — vysvétleni* vyzaduje, aby spolecnost klasifikovala ocefiovani pomoci hierarchie
trzni hodnoty, kterd odrazi vyznam vstupli pouzivanych pfi ocenovani.
Spole¢nost od zacatku ucetniho obdobi piijala zmény FRS 29.
Hierarchie trzni ceny ma nésledujici trovné:
- Nabidkové ceny (neupravené) na aktivnich trzich za shodna aktiva nebo pasiva (uroven 1).
- Vstupy jiné nez nabidkové ceny zahrnuté do Grovné 1 a zjistitelné u aktiva nebo pasiva bud’to ptimo (tj.
jako ceny) nebo nepiimo (tj. jako vstupy od cen odvozené) (Groven 2).
- Vstupy aktiv nebo pasiv, které nejsou zalozeny na sledovatelnych trznich datech (tj. nesledovatelné
vstupy) (aroven 3).
Sledovatelnost trzni ceny je ovlivnéna fadou faktorti, jako je typ investice a pro investici specifické znaky.
Investice se snadno dostupnymi aktivnimi nabidkovymi cenami nebo investice, u nichz mize byt trzni hodnota
stanovena z aktivni nabidkové ceny, budou mit obvykle pfi zjiStovani trzni hodnoty pouzitu vyssi miru
sledovatelnosti trzni ceny a nizsi miru usudku.

Nasleduje souhrn trznich ocenéni odpovidajici vstuptim k 31. prosinci 2009 v ocenéni aktiv a pasiv podfondu.
Aktiva Uroveii 2

Finan¢ni aktiva urcéena v trzni hodnoté
podle ziski a ztrat k zaloZeni

Investi¢ni fondy 9,102,374

Finan¢ni aktiva drZena za icelem obchodovani

Forwardové ménové kontrakty 12,250
9,114,624

Zavazky

Finan¢ni zavazKky drZené za i¢elem obchodovani

Forwardové ménové kontrakty (98,126)
(98,126)

Finanéni nastroje, které se obchoduji na trzich nepovazovanych za aktivni, ale jsou ocefiovany na zaklade
nabidkovych trznich cen, dealerskych nabidek nebo alternativnich ocenovacich zdroji podpotenych
sledovatelnymi vstupy, jsou klasifikovany na trovni 2. Uroven 2 odpovida vyse uvedenym investiénim fondéim
a forwardovym ménovym kontraktim.

Za sledované obdobi nedoslo k zadnym podstatnym pievodiim mezi Grovni 1 a Grovni 2.

Ve sledovaném obdobi nebyly v drzeni zadné cenné papiry urovné 1 ani urovné 3.

3. Vynos z uroku Konec obdobi
31. prosince 2009
EUR

Uroky z vkladi 34
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4. Cisté zisky/(ztraty) z finanénich aktiv a zavazki
za trzni cenu podle zisku a ztrat

Realizované zisky z prodeje investic

Realizované zisky z forwardovych ménovych kontraktt

Cisté ménové zisky

Cisté nerealizované zhodnoceni investic

Cisté nerealizované znehodnoceni z forwardovych ménovych kontrakti

5. Provozni naklady

Spravcovské poplatky (Poznamka 11)
Administrativni poplatky (Poznamka 11)
Poplatky piedstavenstvu

Poplatky auditorovi

Opatrovnické poplatky

Ostatni poplatky

6. Pokladna a bankovni ucty

Bank of Ireland

7. Pohledavky za dluzZniky

Upisy akcii pfed vyrovnanim
Naklady pfistich obdobi
Bézné pohledavky

Splatné uroky z vklada

8. Zavazky vudi vétitelim (splatnost do jednoho roku)

Néakup cennych papirti pfed vyrovnanim
Odkupy akcii pfed vyrovnanim
Spravcovské poplatky

Administrativni poplatky

Poplatky predstavenstvu

Poplatky auditorovi

Opatrovnické poplatky

Ostatni poplatky

9. Akciovy kapital

Vyrocni zprava a auditované financni vykazy 2009
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Konec obdobi
31. prosince 2009
EUR

18,105

8,330

11,393

405,928

(85,876)

357,880

Konec obdobi

31. prosince 2009

EUR
9,864
4,000
658
3,000
130
1,214
18,866

K datu

31. prosince 2009
EUR

418,222

K datu

31. prosince 2009
EUR

344,976

5,641

590

19

351,226

K datu
31. prosince 2009
EUR
152,602
42,629
5,579
2,000
658
3,000
73

513
207,054

Upsany akciovy kapital spole¢nosti tvoii 500,000,000,000 participacnich akcii bez nominalni hodnoty a 2
umotitelné neparticipaéni akcie po 1 euru. V soucasnosti jsou emitovany 2 neparticipaéni akcie po 1 euru

prevzaté upisovateli pro spoleénost, které jsou v drzeni spravce.

Neparticipacni akcie
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Neparticipacni akcie opraviuji drzitele k GiCasti a hlasovani na valné hromadé spolecnosti, neopraviuji je vak
k participaci na ziscich nebo aktivech spole¢nosti s vyjimkou vynosu z kapitalu ruSené spole¢nosti. Po vyprseni
pocatecni nabidky akcii podfondu mohou byt neparticipacni akcie zpétné odkupovany kdykoliv poté, co je po
tvodnim nabidkovém obdobi realizovana prvni emise akcii. Na jednu neparticipaéni akcii pfipada jeden hlas.

Umovitelné participacni akcie

Akcie emitované spolecnosti jsou volné prevoditelné a opraviiuji k odpovidajici ucasti na ziscich i dividendéach
prislusného podfondu a na jeho aktivech po likvidaci. Akcie, které nemaji zadnou nominalni hodnotu a které
musi byt k emisi plné splaceny, s sebou nenesou zadna preferencni ani prednostni prava a predstavuji po jednom
hlasu na vSech schuzich ptislusnych tiid akcionait.

V souladu s cili uvedenymi ve zpraveé piedstavenstva a v politice fizeni rizik v Poznamce 2 k finan¢nim
vykaziim spolecnost usiluje o vhodné investice upisti umofitelnych participacnich akcii za souc¢asného udrzeni
dostate¢né likvidity tak, aby bylo mozné plnit zavazky odkupu.

Spole¢nost rovnéz investuje do kratkodobych obchodnich cennych papirti a dluhovych nastrojt a v pfipadé
nutnosti zcizuje kotované cenné papiry za Gi¢elem realizace potieb likvidity.

Archipel Portfolio Pro November Akcie tridy A
Konec obdobi
Pocet akcii 31. prosince 2009

emitovanych a plné splacenych
Zustatek k pocatku obdobi -
Emitovano béhem obdobi 37,793

Odkoupeno béhem obdobi (1,134)
Celkovy pocet akcii v emisi na konci obdobi 36,659

10. Cista hodnota aktiv
Cista hodnota aktiv na participacni akcii je uréena délenim hodnoty Cistych aktiv participacnich akcii spole¢nosti
celkovym poctem participacnich akcii, jez jsou v té dobé emitovany.

AKkcie tiidy A Archipel Portfolio
Pro November

K 31. prosinci 2009 EUR

Cista hodnota aktiv 9,578,892

Cista hodnota aktiv na akcii 261.30

11. Poplatky

Spravcovské poplatky

Spravce bude opravnén uctovat spolecnosti spravcovsky poplatek z kazdého podfondu nebo tfidy v hodnoté
nepiesahujici 5 % Cisté hodnoty aktiv relevantniho podfondu nebo tiidy p. a. (plus DPH, pokud se uctuje)
stanoveny v pfislusné ptiloze. Spravcovsky poplatek bude rozdélen do dvou ¢asti:

- alokacni poplatek ve vztahu ke kazdému podfondu nebo tfidé v hodnoté neptesahujici 2 % Cisté hodnoty aktiv
relevantniho podfondu nebo tfidy p. a.; a

- poplatek za kazdy podfond nebo tfidu v hodnoté nepiesahujici 3% ¢isté hodnoty aktiv relevantniho podfondu
nebo tfidy p. a. s vylouCenim vSech aktiv investovanych do kolektivnich investi¢nich fondd spravovanych
subjektem ze skupiny KBC.

V ramci maximalnich povolenych limit stanovenych vySe se mtize spravcovsky poplatek lisit podle
jednotlivych podfondi a podle tfid v ramci pfislusného podfondu. Spravce bude mit rovnéz narok na thradu
vSech odivodnénych mimoradnych nakladd vzniklych pfi plnéni zajmil spolecnosti a jejich podfondi (plus
DPH, pokud se uctuje).

Poplatky splatné ve prospéch spravce budou kumulovany ke kazdému dni ocenéni a budou vypocitavany a
splatné mésicné pozadu.

Spravce bude rovnéz opravnén tctovat spolecnosti, kazdému podfondu a kazdé tiid€ poplatek za vykonnost,
poplatek za organizaéni a brokerské sluzby a poplatek za organizaci zastavniho programu cennych papirt ve
prospéch spoleénosti, pokud jsou tyto poplatky popsany v pfislusné pfiloze.

Spravce muze rozliSovat mezi akcionafi podfondu zifeknutim se nebo snizenim roénich spravcovskych poplatki
uctovanych nékterym akcionartiim. Jakékoliv takovéto zieknuti se probéhne formou dobropisu na ucet
ptislusného akcionare.

Administrativni poplatky
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Spravce bude opravnén oddélené z aktiv spolecnosti pfijimat na platby administratorovi ro¢ni poplatek
kumulovany ke kazdému dni ocenéni a splatny mési¢né pozadu v hodnoté nepiesahujici 0.10 % ¢isté hodnoty
aktiv kazdého podfondu p. a., pfi¢emZ minimalni ro¢ni poplatek bude 24,000 eur (plus DPH, pokud se uctuje).
Spravce bude rovnéz opravnén z aktiv prislusného podfondu administratorovi vyplacet veskeré administratorem
bezchybné prokazané mimotadné vydaje vynalozené ve prospéch podfondu véetné mj. pfiméfenych pravnich
vydaji, kuryrnich plateb a telekomunikaénich nakladi a vydaju (plus DPH, pokud se Gctuje).

Opatrovnické poplatky

Opatrovnik bude opravnén piijimat z aktiv spolecnosti ro¢ni poplatek akumulovany ke kazdému dni ocenéni a
splatny mési¢né pozadu v hodnoté neptesahujici 0.10 % ¢isté hodnoty aktiv kazdého podfondu p. a. (plus DPH,
pokud se uctuje).

Opatrovnik bude mit rovnéz pravo dostavat z aktiv pfislusného podfondu thradu svych vyloh zahrnujicich
pravni vydaje, kuryrni platby, telekomunikac¢ni néklady a vydaje, a poplatky, vydani, transakéni vylohy za
vyrovnani a penézni presuny a naklady ptipadného podopatrovnika jim jmenovaného, pfi¢emz uhrady budou
probihat v béznych komerénich sazbach (plus DPH, pokud se Gétuje).

Poplatky predstavenstvu

Stanovy predstavenstvo opraviiuji uctovat si za své sluzby poplatek, ktery si predstavenstvo samo stanovi.
Predstavenstvo urcilo, Ze kazdy jednotlivy ¢len pfedstavenstva bude mit narok na odménu ve vysi az 10.000 eur
p. a.. Celé piedstavenstvo bude mit narok pozadovat po spole¢nosti thradu vydajii vynalozenych prokazateln¢ a
pfiméfené v zajmu spolecnosti nebo na plnéni svych povinnosti.

12. Efektivni sprava portfolia

Investi¢ni spravce mize vyuzivat derivaty a dalsi techniky a nastroje (v€etné mj. opci, swapu, futures a
forwardul) at’ jiz s cilem zajistit ochranu proti rizikiim nékterych trhi, sektorti nebo cennych papiri, nebo jinak
navysit vynos aktiv portfolia. Tyto derivaty a dalsi techniky a nastroje budou vyuZzivany pouze pro efektivni
spravu portfolia v souladu s podminkami a limity stanovenymi orgdnem finan¢niho dohledu. Investi¢ni spravce
rovnéz muze, pokud jsou na relevantnim trhu k dispozici pfislusné nastroje, pijcovat cenné papiry z portfolia
a/nebo nakupovat cenné papiry v souladu se smlouvami o zpétném odkupu.

Detaily otevienych kontrakt na derivaty k datu rozvahy jsou uvedeny v planu investic.

13. Transakce spriznénych stran

Standard finan¢niho ucetnictvi 8 ,,Transakce sptiznénych stran® (FRS 8) vyzaduje zvefejnéni informaci o
podstatnych transakcich se stranami, které jsou povazovany ve vztahu k subjektu podavajicimu vykazy za
sptiznéné.

Investi¢ni spravce
Ke spfiznénym strandm patii investi¢ni spravce, Eperon Asset Management Limited. Castky vyplacené
investi¢nimu spravcei jsou uvedeny v Poznamce 5.

Poplatky piedstavenstva
Poplatky predstavenstvu akumulované za obdobi jsou uvedeny v Poznamce 5.

DrZeni akcii spifiznénymi stranami

Nikdo z pfedstavenstva, které bylo ve funkci ke konci sledovaného obdobi, nemél zadné podily v akciich
spolecnosti k tomuto datu ani kdykoliv jindy za sledované ucetni obdobi.

K 31. prosinci 2009 je jedinym akcionafem spolecnosti Archipel Portfolio Pro November banka KBC Bank N.
V. KBC Bank N. V. mé ke konci sledovaného obdobi v akciich spole¢nosti podil 100.00 %.

Investice
Investi¢ni fondy, do nichz Archipel Portfolio Pro November investuje k datu rozvahy, jsou spravovany KBCAM
N. V., spfiznénou stranou investi¢niho spravce.

Protistrana
Protistranou otevienych forwardovych kontrakti drzenych ke konci sledovaného obdobi je KBC Bank N. V.

14. Zdanéni

Spole¢nost nepodléhd zdanéni svych vynost ani ziskl s vyjimkou zdanitelnych piipadi. Zdanitelnym ptipadem
je jakakoliv distribuce, odkup nebo pievod akeii.

Mezi zdanitelné piipady nepatfi:
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i) Transakce s umofitelnymi participa¢nimi akciemi provedené v uznavaném zuctovacim systému podle nafizeni
irského spravce dané; nebo

i1) Vyména umofitelnych participacnich akcii reprezentujicich jeden fond za jiny fond spole¢nosti; nebo

iil) Vyména umotitelnych participacnich akcii vzniklych fizi nebo reorganizaci spolecnosti s jinym fondem.

Zdanitelny ptipad nenastane, pokud jde o drzitele umofitelnych participacnich akcii, ktefi nejsou v Irsku
rezidenty ani béZnymi rezidenty a ktefi spolecnosti ptedlozili ptislusné prohlaseni v tomto smyslu. Za sledované
obdobi zadné zdanitelné pfipady nenastaly.

Pokud chybi prislusné prohlaseni, spolecnost podléha v Irsku zdanéni ze zdanitelnych ptipadt a vyhrazuje si
pravo odecist si tyto dan€ z plateb piislusnym akcionaiim.

Ptijaté kapitalové zisky, dividendy a troky mohou podléhat srazkovym danim uvalenym zemi ptvodu a tyto
dané nemusi byt ve prospéch spolecnosti nebo jejich akcionaiti vratné. Mezi zdanitelné piipady patii jakakoliv
distribucni platba akcionaifim nebo jakékoliv zpenézeni, odkup nebo pievod akcii nebo ukonceni relevantniho
obdobi.

15. Dohody Soft Commission
Béhem sledovaného obdobi nenastaly zadné dohody soft commission ve vztahu k této spole¢nosti.

16. Udalosti po datu rozvahy
Po konci sledovaného obdobi nenastaly zadné udalosti, které by podle nazoru piedstavenstva spolecnosti mohly
mit vliv na finan¢ni vykazy za obdobi koncici datem 3 1. prosince 2009.

17. Schvaleni finan¢nich vykazii
Finan¢ni vykazy a jejich publikaci piedstavenstvo schvalilo a povolilo 26. dubna 2010.

Archipel Portfolio Pro November
Plan investic

K 31. prosinci 2009
TrZni hodnota % Cistych aktiv

DrZeni Finan¢ni aktiva za trZni cenu podle ziski a ztrat EUR

Investi¢ni fondy

Belgie

Dluhopisovy fond
65 KBC Equity Fund Satellites 45,289 0.47
208 KBC Institutional Fund - Ethical Euro Bonds 150,099 1.57
2,051 KBC Obli - Euro 532,891 5.56

Celkem — dluhopisovy fond 728,279 7.60

Akciovy fond
459 KBC Eco Fund - Alternative Energy 135,075 1.41
86 KBC Eco Fund - Water 46,049 0.48
1,685 KBC Equity Fund - America 1,336,447 13.95
26 KBC Equity Fund - Buyback Europe 13,597 0.14
47 KBC Equity Fund - Central Europe 46,774 0.49
719 KBC Equity Fund - Cyclicals 302,088 3.15
267 KBC Equity Fund - Europe 274,652 2.87
568 KBC Equity Fund - Finance 194,159 2.03
74 KBC Equity Fund - Food and Beverages 54,716 0.57
414 KBC Equity Fund - Global Leaders 92,368 0.96
562 KBC Equity Fund - Growth by Innovation 69,148 0.72
326 KBC Equity Fund - High Dividend 207,727 2.17
60 KBC Equity Fund - High Dividend New Asia 22,357 0.23
34 KBC Equity Fund - Latin America 47,259 0.49

116 KBC Equity Fund - Leisure and Tourism 9,007 0.09
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80 KBC Equity Fund - Media
384 KBC Equity Fund - New Asia
183 KBC Equity Fund - Oil
1,090  KBC Equity Fund - Pacific
333 KBC Equity Fund - Pharma
1,070  KBC Equity Fund - Quant Europe
336 KBC Equity Fund - Technology
224 KBC Equity Fund - Telecom
56 KBC Equity Fund - Turkey
187 KBC Equity Fund - US Small Caps
179 KBC Equity Fund - Utilities
98 KBC Horizon - Access Fund China
107 KBC Multi Track - Retail
754 KBC Privileged Portfolio - Real Estate
Celkem — akciovy fond
Celkem Belgie

Lucembursko
Fond alokace aktiv
699 KBC Bonds Convertibles
Celkem — Fond alokace aktiv
Dluhopisovy fond
816 KBC Bonds Corporates Euro
547 KBC Bonds Corporates USD
258 KBC Bonds Emerging Markets

26 KBC Bonds High Interest

267 KBC Bonds Inflation-Linked Bonds
68 KBC Money - Euro Medium

16 KBC Renta Canarenta

181 KBC Renta Czechrenta

13 KBC Renta Decarenta

824 KBC Renta Dollarrenta

44 KBC Renta Emurenta

9 KBC Renta Eurorenta

105 KBC Renta Forintrenta
268 KBC Renta Sekarenta
65 KBC Renta Short EUR
219 KBC Renta Sterlingrenta
162 KBC Renta Yenrenta
416 KBC Renta Zlotyrenta

Celkem — dluhopisovy fond

Celkem Lucembursko

Celkem investi¢ni fondy

Forwardové ménové kontrakty

Datum

Protistrana Ména Nakupy Ména Prodeje  spl.
KBC Bank N.V. GBP 268,000 EUR 294,029 8.1.2010
KBC Bank N.V. EUR 312,515 JPY 41,120,000 8.1.2010
Celkem zisky trzni hodnoty z forwardovych ménovych kontrakti
KBC Bank N.V. EUR 293,931 GBP 268,000 8.1.2010
KBC Bank N.V. EUR 73,121 USD 105,000 8.1.2010
KBC Bank N.V. EUR 51,104 USD 77,000 8.1.2010
KBC Bank N.V. EUR 1,915,087 USD 2,860,000 8.1.2010
KBC Bank N.V. EUR 49,724 USD 75,000 8.1.2010
KBC Bank N.V. EUR 69,907 USD 104,000 8.1.2010
KBC Bank N.V. EUR 296,877 GBP 268,000 8.10.2010
Celkem ztraty trzni hodnoty z forwardovych ménovych kontrakti
Celkem forwardové ménové kontrakty
Celkem hodnota investic
(Naklady: 8,696,446 eur)
Hotovost*

17,835
177,988
101,322
341,453
187,805
330,502
176,503
50,539
23,299
96,288
91,571
60,368
45,922
191,901

4,744,719
5,472,998

414,346
414,346

519,115
300,891
260,891
43,220
215,944
255,526
21,350
215,778
40,593
536,513
21,527
19,862
66,149
131,338
43,035
183,716
95,101
244,481

3,215,030
3,629,376
9,102,374

Nerealizovany
zisk/(ztrata)
7,591

4,659

12,250
(7,689)

(59)

(2,562)
(78,212)
(2,549)
(2,576)
(4,479)
(98,126)
(85,876)
9,016,498

418,222

0.19
1.86
1.06
3.56
1.96
3.45
1.84
0.53
0.24
1.02
0.96
0.63
0.48
2.00
49.53
57.13

434
4.34

5.42
3.14
2.72
0.45
225
2.67
0.22
2.25
0.42
5.60
0.23
0.21
0.69
1.37
0.45
1.92
0.99
2.55
33.55
37.89
95.02

%

Cistych aktiv
0.08

0.05

0.13

(0.08)

(0.03)
(0.82)
(0.02)
(0.03)
(0.05)
(1.03)
(0.90)
94.12

4.37



Archipel Fund Plc Vyrocni zprava a auditované financni vykazy 2009

Ostatni ¢ista aktiva 144,172
Cista aktiva drziteli umoritelnych participa¢nich akcii 9,578,892
*Veskera hotovost je deponovana u Bank of Ireland.

Analyza Cistych aktiv celkem

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu povolené ke kotaci na oficialni
burze cennych papir nebo obchodované na regulovaném trhu.

Finan¢ni derivaty obchodované na regulovaném trhu.

Ostatni Cista aktiva.

Archipel Portfolio Pro November
Plin zmén portfolia za obdobi kon¢ici dnem 31. prosince 2009 (neauditovano)
Nejvétsi nakupy

1,772 KBC Equity Fund - America

2,070 KBC Obli - Euro

833 KBC Renta Dollarrenta

823 KBC Bonds Corporate Euro

708 KBC Bonds Convertibles

1,160 KBC Equity Fund - Pacific

1,132 KBC Equity Fund - T Europe

559 KBC Bonds Corporate USD

767 KBC Equity Fund - Cyclicals

285 KBC Equity Fund - Europe

70 KBC Money - Euro Medium

261 KBC Bonds Emerging Markets

423 KBC Renta Zlotyrenta

269 KBC Bonds Inflation-Linked Bonds
183 KBC Renta Czechrenta

618 KBC Equity Fund - Finance

342 KBC Equity Fund - High Dividend
221 KBC Renta Sterlingrenta

778 KBC Privileged Portfolio Real Estate
347 KBC Equity - Pharma

Nejvétsi prodeje

87 KBC Equity Fund - America

70 KBC Equity Fund - Pacific

48 KBC Equity Fund - Cyclicals

62 KBC Equity Fund - T Europe

18 KBC Equity Fund - Europe

50 KBC Equity Fund - Finance

23 KBC Equity Fund - Technology
24 KBC Equity Fund - New Asia

16 KBC Equity Fund - High Dividend
14 KBC Equity Fund - Pharma

2 KBC Money - Euro Medium

14 KBC Equity Fund - Utilities

24 KBC Eco Alternative Energy Cap
12 KBC Bonds Corporate USD

24 KBC Privileged Portfolio Real Estate
9 KBC Renta Dollarenta

1.51
100.00

% fondu

95.02
(0.90)
5.88
100.00

Naklady
EUR
1,294,639
538,383
535,083
521,803
399,847
345,537
332,096
297,194
295,532
277,584
262,507
254,068
240,990
217,124
215,543
201,875
201,593
187,397
183,483
177,707

Vynosy
EUR
68,819
21,776
19,887
18,997
18,361
16,964
11,736
10,878
10,097
7,779
7,517
7,052
6,907
6,619
5,957
5,897
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9 KBC Bonds Convertibles 5,337
19 KBC Obli - Euro 4,958
5 KBC Equity Fund - Central Europe 4,886

37 KBC Equity Fund - Esdaq Cap 4,496



