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ZPRAVA O CINNOSTI FONDU
CSOB INSTITUCIONALNI - NADACNI
V ROCE 2011

Za rok 2011 zaznamenal institucionalni fond CSOB Nadaéni zhodnoceni ve vysi 0,081%. Vzhledem
k nizké drovni vynosu upoustime od vyplaty dividendy za rok 2011 a uvedeny vynos bude
podilnikdm vyplacen v rémci dividendy za rok 2012.

V rdmci naplfiovani konzervativni strategie fondu byl stejné jako v minulych letech kladen diraz na
investice do ¢eskych statnich dluhopisi a kvalitnich kreditnich dluhopis(, znamenajici v portfoliu
fondu 2adouci stabilitu a bezpe&nost. V prib&hu roku byla modifikovana durace portfolia drzena na
drovnich mezi 1,0 a 1,3 roku. V prostiedi slabych inflaénich tlaki a postupného zpomalovani
hospodaFského rlstu tak bylo vyuZzivdno pomé&rné strmého sklonu kratkého konce vynosové kFivky.
V portfoliu fondu se neobjevily z4dné cenné papiry emitentl ze zemi nejvyrazné&ji zasazenych
dluhovou krizi v Evropé (Recko, Irsko, Portugalsko, Italie, Spanélsko), coZ umoznilo v prvnich tfech
Ctvrtletich dosdhnout solidniho zhodnoceni. Nicméné zvySend nervozita na financnich trzich
v poslednim ¢&tvrtleti zpUsobila roz&ifeni rizikovych prirdZzek (pokles cen) také u &eskych statnich
dluhopist, coz mélo na vykonnost portfolia negativni vliv, zejména v kritickém mésici listopadu.
Presto patfily ¢eské statni dluhopisy v minulém roce k investicim, které si za dané situace vedly
pomé&rné dobfe, pfinejmensim ve srovnani s vétsinou dluhopisi nestatnich emitentl ¢&i se statnimi
dluhopisy vétsiny zemi eurozony.

Naopak negativni vliv rovnéz klesajicich akciovych trhd se na vykonnosti fondu v lofiském roce
priliS neprojevil. V rdmci konzervativniho pristupu ke spravé fondu totiz neutralni GUroven expozice
na trhu akcii ¢ini pouze 5% portfolia. Akciova slozka byla navic ve druhém pololeti postupné dale
snizovana v reakci na zhorsujici se makroekonomicky vyhled a podil akcii na konci roku byl pouze
1,8% fondu.

Pfevazna vétsina aktiv fondu je nyni investovana v kvalitnich hotovostnich nastrojich a dluhopisech
kratsSich splatnosti, pficemz statni dluhopisy CR predstavuji cca 60% portfolia a Zadouci stabiliza¢ni
prvek v jeho struktufe. Prdimérny vynos do splatnosti se aktudlné pohybuje na Urovni 2,44 % p. a.
pfi modifikované duraci portfolia 1,12 roku. Vzhledem k historicky nejnizsi Grovni trznich Urokovych
sazeb a ocekdvani, ?e na téchto Urovnich zlstanou jest& nejméné& v 1. pololeti roku 2012,
predpokladame roc¢ni zhodnoceni portfolia v intervalu 1,8 - 2,5 % p. a.

Kdykoli béhem roku Ize aktudlni informace o tomto i dalsSich nasich fondech ziskat na www.csob.cz,
prostfednictvim pobocek CSOB i pfimo prostfednictvim zastupcd obchodniho oddéleni spole¢nosti
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, u kterych mizete ziskat aktudlini informace o
fondu CSOB instituciondlni — nadaéni i pro zprostredkovani nakupu jeho podilovych listd, stejné
jako pro informaci o celé nabidce investi¢nich produktd skupiny CSOB / KBC.

Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich
vynosu. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Mira zdanéni je
individualni a mtze se ménit.
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