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1.8

OBECNE INFORMACE O PODILOVEM FONDU
Nazev podilového fondu

CSOB stedoevropskyCSOB Invesiini spolénost, a.s.¢len skupinyCSOB, oteveny podilovy fond
(dale jen ,Fond").

Zkraceny nazev Fondu
CSOB stedoevropsky
Rozhodnuti o povoleni

Ministerstvo financi Ceské republiky uglilo svym rozhodnutimé.j.: 101/54 403/1993 ze dne
11.10.1993 povoleni k vydavani podilovychiigta &elem vytvdeni podilového fondu sipodnim
nazvem Fond zatenych odkup Prvni investini, a.s. — podilovy fond, a schvalilo statut tohfmiedu.

Informace o Fondu

Fond je oteienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osoboje zalozen na dobu néitou.
Fond je specialnim fondem cennych pagiodle zadkona&. 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani,
ve zréni pozdjSich gredpidi (dale jen ,,zakon o KI).

Udaje o obhospodaduijici investiéni spolenosti

Obchodni firma: CSOB Invesiini spolénost, a.s.¢len skupinyCSOB
IC; 25677888

Sidlo: Radlické& 333/150, Praha 5

PSC: 150 57

Zapséana v obchodnim rejétu vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 5446
VySe zakladniho kapitalu: 216 000 000,& Ksplaceno : 100 %

Datum zé&pisu do obchodniho réjkti : 3. 7. 1998

(déle jen ,investini spol€nost”)

Udaje o depozit#&i

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
IC: 00001350

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

P 150 57

zapsany v obchodnim raju vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vlozka 46
(dale jen ,depozit4)

Udaje o auditorovi

Obchodni firma: Ernst & Young Audit, s.r.o.
IC: 26704153

Sidlo: Praha 2, Karlovo né&sti 10
PSC: 120 00

zapsana v obchodnim rej&u vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil C., viozka 88504
(dale jen ,auditor)

Udaje o konsolidatnim celku

Investiéni spolgnost je jako daéna spolénost sodasti konsolidaniho celku Ceskoslovenské

obchodni banky, a.s., se sidlem Radlicka 333/188h&5, 150 57,(: 00001350. Konsolidovana
Ucetni za¥rka zahrnuje tuto banku, vSechny tiné spolénosti, které jsou bankou kontrolovany a
vSechny bankou spalee kontrolované spolmosti. Konsolidovanadgtni za¥rka je sestavena bankou
v souladu s mezinarodnimé€tnimi standardy.
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2.2

2.2.1

2.2.2

2.2.3

2.2.4

INFORMACE O INVESTICICH
Struéna charakteristika investiénich cili Fondu

Perézni prostedky shromazghé vydavanim podilovych listinvestini spol€nost pouziva ke koupi
cennych papir, vcetrg zahrantnich cennych papir nebo je uklada na vklady u bank vedené pro Fond.
Cenné papiry mohou byt denominovany v CZK neboé fieng.

Cilem investini strategie Fondu je vhodnym wWybm investic a jejich strukturou dosahovat trvalého
ristu hodnoty podilového listu Fondii pizeném omezeni rizik — Fond jistovym fondem.

Investini strategii Fondu je alokovat pgmi prostedky shromazéhé vydavanim podilovych list
zejména do dluhopisa akcii. Porir mezi dluhopisy a akciemi v portfoliu seibe liSit v zavislosti na
podminkach na kapitdlovém trhu. Neutralni gone 50:50. Skutény ponér se vSak mize vyrazg
liSit, a to takovym zfisobem, Ze v portfoliu budou pouze dluhopispouze akcie.

Fond hodla koncentrovat své investice pouze v Zeniigvalého vychodniho bloku s vyjimkou
Némecka, ¥etrd nastupnickych stat byvalého Sostského svazu a Jugoslavie, zejména pak ve
sttedoevropském regionugetrg Ceské republiky. Investice do dluhopia akcii vCeské republice,
Polsku, Ma@'arsku a Slovensku budou titonejmérg 70% portfolia Fondu.

Zadné zarukyietich stran nejsourpinvesticich fondu poskytovany.
Fond nezamysli sledovatdity index nebo ukazatel (benchmark).
Fond nekopiruje zadny dity index.
Investiéni politika Fondu
Dle klasifikace AKAT se jedna o smiSeny fokigry investuje dosthto aktiv:
»  Tuzemské dluhové cenné papiry
= Zahranéni dluhové cenné papiry
» Tuzemské akcie a obdobné cenné papiry
= Zahranéni akcie a obdobné cenné papiry
= Cenné papiry fondkolektivniho investovani
= Nastroje pe#&zniho trhu
= Cenné papiry oprawjici k nabyti cennych papgir
= Vklady v bankach
=  Finartni derivaty, ¥etr derivati negijatych k obchodovani na regulovaném trhu.

Styl obhospodavani Fondu je zaloZen na taktickém ufoigani aktiv. Fond fizpasobuje své
portfolio aktuélni situaci na trhu, obvykle s frekci jeden résic.

Rating (hodnoceni kredibility): Nastaveni itiim Ratingu vychéazi ze stupnic ratingovych agentur
Standard and Poor’s, Fitch Ratings a Moody's. Posopzeni konkrétniho néastroje #ipad
nepodizenych dluhopié je nutny rating alespiojedné z uvedenych agentur. Jsou-li k dispozichgat
dvou neboit agentur, je rozhodujici nejhorSi zélehych hodnoceni. Ve statutu Fondu je pozadovana
Urovei ratingu vyjadena podle stupnice Standard and Poor's (S&P). Bdmdteni dluhopis se
pouzivaji ratingy v uvedeném fzali: 1. rating emise; 2. rating dlouhodobych zaveakitenta v ming
emise; 3. rating dlouhodobych zavazkmitenta; 4. rating dlouhodobych zavazkgitele v neng
emise; 5. rating dlouhodobych zavazkgitele. Plati, Ze pokud neni k dispozici rating grvrparadi,
pouzije se rating nasledujici viaali. V gipad podizenych dluhopis se g stanoveni Ratingu
postupuje obdohins tim, Ze ptadi ratingi je nasledujici: 1. rating emise; 2. rating fizenych zavazk
emitenta; 3. rating dlouhodobych zavazkxitele nebo rating patzenych zavazk rucitele podle
charakteru réeni (nepotizené nebo pdtkzené rdeni). Zdroje jednotlivych ratirig pro stanoveni
vysledné hodnoty Ratingu voli investi spol€nost, resp. osoba uvedendlv10.1 statutu Fondu podle
své Uvahy tak, aby byla zafifia co mozna nejvyssi vypovidaci schopnost vyslesihéldnoceni.

Modifikovana durace dluhopisového pdidgfoegekrasi 7 let. NejvySe 20% portfolia éize byt tvdeno
dluhopisy s Ratingem horSim, nez je Unpuevesttniho stups, tj. v sogasné dob stupéi BBB-, nebo
dluhopisy bez Ratingu. Podminka minimalniho Ratimgu Urovni investiniho stups se pro dely
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limitu uvedeného viedchozi ¥t¢ uplatiuje v okamziku ptizeni investiniho cenného papiru do
majetku Fondu.

2.2.5 Detailni popis investii politiky obsahuje statut Fondu.

CHARAKTERISTIKA TYPICKEHO INVESTORA

3.1 Typickym investorem Fondu je investor s nadgrnymi zkuSenostmi s investovanim na kapitalovém
trhu, ktery chce dosahnout definovanych inwedgth cifi, a to ve sedredobém az dlouhodobém
investénim horizontu. Vzhledem k tomu, Ze Fond investujdo akcii a dluhopis emitenfi
sttedoevropského regionu, bezZmového, oborového nebo dalSiho teritorialniho omigzge pro Fond
nejvyznamuijSi riziko trzni, wetrg rizika ménového. Typicky investor by ¢hbyt obezndmen s riziky
spojenymi s investicemi do akcii a dluhapis obvyklou kolisavosti (volatilitou) cen na akgioh a
dluhopisovych trzich, # by byt gripraven giijmout riziko mozné ztraty plynouci z této investia ngl
by byt ochoten odlozit investovany kapital na doleymér 5 let.

3.2 Fond je vhodny pro investory, ktgsou ochotni akceptovat riziko z mozné koncergrawestice do
stejného druhu investiich nastraj a stejné geografické oblasti.

4 STRUCNA CHARAKTERISTIKA RIZIK SPOJENYCH S INVESTOVANIM  FONDU
4.1 VSeobec# o riziku

4.1.1  Kurzy cennych pafirna kapitalovych trzich mohou klesat i stoupat jchievyvoj nelze pedvidat.
Vynosy dosazené v minulosti nejsou zarukou pro ZEsastejnych vyndsv budoucnosti. Investni
spol&nost se snazi minimalizovat rizika spojena s iro@mim do cennych pajgira zvySovat
pravatpodobnost dosaZeni vynosu. Bsip investice vSak nelze z&iu

4.1.2 Aktudlni hodnota podilového listu Fondutbe v porovnani sjeho fimovaci cenou klesat nebo
stoupat. Proda-li investor podilové listy Fondukamziku, kdy kurzy cennych pafiiv majetku Fondu
klesly oproti kurzu v dob jejich nabyti, ma to za néasledek, Ze pfedky, které na néakupsdhto
podilovych listi vynalozil, nedostane v plné vySi&p

4.2 Druhy rizik

4.2.1 Trzni riziko — riziko spojené s n&gnivym pohybem kurk cennych papir, mén nebo Urokovych
sazeb.

4.2.2 Urokové riziko — je riziko zréeny drokovych sazeb. Jedna se o specialnfasiurzniho rizika.
4.2.3 Meénové riziko — jedna se ro¥h o sowast trzniho rizika.

4.2.4 Kreditni riziko — riziko, Ze protistrana — ®eptji emitent dluhopisu — nesplini &vzavazek vyplatit
smluveny Urok nebo jistinu.

4.2.5 Riziko vypaadani — je riziko, Zze vygéddani transakce nepridne tak, jak sefpdpokladalo z évodu,
Ze protistrana nezaplati nebo nedoda intestiastroje ve stanovendith.

4.2.6 Riziko likvidity — riziko, Ze u cennych pajiirse kterymi se obchoduje pouze v omezen&,nmiebo
v uréitych segmentech burzy, nastane problém prodatejeo nkoupit v pozadovaném okamziku,
popipadt v pozadovaném okamziku ziskdt jejich prodejic¢i nakupu piméfenou cenu.

4.2.7 Rizika spojend s jednotlivymi typy finanich derival — Fond bude investovatquevsim do derivat
slouzicich k zaji$ni ménovych kur#, Urokovych sazeb, kuiizcennych papir atd. Z tohoto dvodu
bude riziko spojené s pouzitirchto derival velmi omezené.

4.2.8 Riziko zruseni Fondu — ve zcela vyjismych gipadech a ze zdkonem stanovenyétodii. S ohledem
na tuto moznost nema podilnik zéeno, Ze bude moci byt podilnikem Fondu po celowdolani jeho
investiniho horizontu, coz fize mit negativni dopad nagupokladany vynos investice.

4.2.9 Investiéni spol€nost je zodposdna za kontrolu rizik &ini nezbytna opaéni k tomu, aby bylo mozné
v kazdém okamziku kontrolovat aéfit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portioli celkové
riziko portfolia.

4.2.10 Podrobny popis vSech rizik je uveden ve statutudidon
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INFORMACE O HISTORICKE VYKONNOSTI
Skutegnosti rozhodné pro zpracovéani informace

Na zéklagl rozhodnuti Komise pro cenné papiry.j. 211/8 711/V/IR/2000 ze dne 9.8.2000, které
nabylo pravni moci dne 11.8. 2000, kterym byla ébdwva zmina statutu Fondu, doSlo k vyznamnym
zmenam v investini politice Fondu. Rozhodnutithj. 41/N/40/2001/1 ze dne 23.5.2001, které nabylo
pravni moci dne 31.5.2001, &lida Komise pro cenné papiry povoleni ke sleni podilovych fondl
obhospodipvanych investini spol€nosti, a to Fondu majetku, Fondu prosperity a Fgrdwidelnych
piijma s prejimajicim Stedoevropskym fondem.

Vykonnost fondu

Vykonnost Fondu je hodnocena jakasmenvlastniho kapitalu (NAV)iipadajiciho na jeden podilovy
list fondu ( NAV/PL).

Pripojeny graf znazdiuje vyvoj rasni vykonnosti Fondu za obdobi od 11.8.2000 do 3201, tj. za
jedenéct rénich obdobi, iiéemz za rok 2000 jde o obdobi od 11.8.2000 do 3200D.

ROCNIi VYKONNOST FONDU
30

20

10

0 ﬂ IR ]

T [ T T T T T

2000 200 2002 2003 2004 2005 2006 2007 24008 2009 2010

VYKONNOST (%)

ROKY

Celkova ptimérna historickd vykonnostini za 3 roky -2,85%, za 5 let 1,06% a od 11.8.2@00
31.12.2010 4,69%.

Uvedend vykonnost nezahrnuje poplatky spojené awamim nebo odkupovanim podilovych dlist
Fondu.

Udaje o vykonnosti Fondu budou ve statutiibgszné aktualizovany.

Upozorreni investoram

Udaje o historické vykonnosti Fondu nejsowazsitelem vykonnosti Fondu v budoucnu. Budouci
vykonnost Fondu tedy @ze byt lepSi i horSi nez je uvedena vykonnost hikta.

EKONOMICKE INFORMACE

Zakladni informace o daiovém systému

Danovy systém, ktery se vztahuje na Fond, drzbuievqd podilovych list, se fidi zakonemg.
586/1992 Sbh., o danich &ijmi, ve zreni pozdjSich gredpisi (dale ,zakon o dani zifmu").

Zakon o dani ziijmu stanovi pro podilovy fond sazbu dabP. U investini spol€nosti se zaklad
dare stanovi samostatrza investini spol€énost a oddlené za Fond.

Predneétem daw z prijmi fyzickych nebo pravnickych osob jsotijmy /vynosy/ z prodeje podilovych
listt podle gislusnych ustanoveni zakona o danitgnpi. Presédhne-li doba mezi nabytim gepodem
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6.1.4

6.2
6.2.1

6.3
6.3.1

6.4
6.4.1

6.4.2

podilovych listi pti jejich prodeji dobu 6 ®sial, jsou tyto pijmy za podminek stanovenych zakonem
o dani z pijma osvobozeny od dé&re prijmi fyzickych osob.

Rezim zda#ni prijmi nebo zisk jednotlivych investar zavisi na platnych davych gedpisech, které
nemusi byt pro kaZzdého investora shodnéiigaut nejistoty investora ohlednezimu jeho zdami se
doporuuje vyuzit sluzeb devého poradce.

Ukazatel celkové nakladovosti Fondu (TER)

Ukazatel celkové nakladovosti Fondu #dphozi detni obdobi, tj. za rok 2016ini 2,24 % a je roven
pomeru celkovych provoznich naklad-ondu k pamérné nesiéni hodnot vlastniho kapitalu Fondu.

Odhad nakladi Fondu pro kalend&ni rok 2011

Odhad nakldadFondu pro dalsi kalenttd rok, tj. rok 201%ini 25 720 tis. K, pramérny vlastni kapital
se odhaduje na 1,15 midiK procentni vyjateni néklad k vlastnimu kapitélu je nasledujici:

naklady na poplatky a provizedienéni vV %
Uplata za obhospottavani 2,000
Uplata depozith 0,11
poplatky za uloZeni a spravu zaheamich cennych papir 0,109
(custody poplatky)
poplatky za sluzby centralnimu depofitéa osol¥ vedouci 0,001
samostatnou evidenci
ostatni naklady na poplatky a provize s vyjimkoplatki a provizi 0,001

na operace s investiimi instrumenty
spravni naklady vleréni

naklady na zagstnance 0
naklady na odrny statutarnim orgdim 0
naklady na audit 0,015
naklady na pravni a davé poradenstvi 0

spravni a soudni poplatky

naklady na outsourcing

ostatni spravni naklady
ostatni provozni naklady

o|0|o(o

Naklady hrazené z majetku Fondu, Uplata za oblepoda‘ovani

Naklady na obhospddaani majetku ve Fondu, které jsou hrazeny z majegkFondu, tvii:
a) spravni a soudni poplatky,

b) darg,

C) Uplata za vykon funkce depoZita

d) Uplata investini spolé€nosti za obhospodiavani majetku ve Fondu,

e) néaklady na getni a daovy audit,

f) poplatky bankam za vedenita a nakladani s finanimi prostedky,

g) Uplata za Uschovu, spravu a uloZeni zakirdoh cennych papiru zahraninich bank, Uplata za
uschovu cennych pajgirswtenych do Uschovy DepozitaUplata ze vedeni majetkovyclitti u
centralniho depozita,

h) néklady souvisejici s vy#gnou podilovych list pii slouteni nebo splynuti Fondu, zejména néklady
na zaknihovani podilovych listFondu v samostatné evidenci a naklady na tisk strilolici
zmgnovych vypis,

i) naklady na poplatky a provize na operace s inygsti Nastroji.

VySe Uplaty investini spol€nosti za obhospodavani majetku ve Fondtini maximal® 2 % pamerné

ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu, jehoz hddree vypéte jako pfimér hodnoty vlastniho
kapitalu k poslednimu dni kazdého kalefrdho nEsice. Konkrétni vySi Uplaty stanovuje invésfi

spolenost a uviejiuje ji na internetové adrese www.csobinvest.cz.
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Ukazatel obratkovosti aktiv (PTR)

Ukazatel obréatkovosti aktiv z&etni obdobi roku 20168ini 80,63% a je roven pafru rozdilu sodtu
nakoupenych a zcizenych aktiv Fondu acéwowydanych a odkoupenych podilovych distondu
k praimérnému ngsicnimu vlastnimu kapitalu Fondu.

OBCHODNI INFORMACE
Obecné informace o vydavani a odkupu podilovydrsta Fondu

Vydavani, odkup a evidenci podilovych tisbbstardva pro investi spol€énost na zakla#
obstaravatelskych smluv zpravidizskoslovenska obchodni banka, a.s., se sidlemdRadi33/150,
150 57, Praha 5,Ct 00001350 (dale jenCSOB®). Statut nevyléuje daldi zpsoby, jimiz nize
spoleinost obstaravat vydavéani, odkup a evidenci poddbvigti.

Za vydavéani a odkup podilovych dishize Investini spolénost za podminek uvedenych ve statutu
stanovit vstupni a vystupnfipazky.

Investini spolénost niize vydavani nebo odkupovani podilovychilist mimaradnych pipadech
pozastavit, nejdéle na dobki tmesiai, pokud je to nezbytné Zidodu ochrany prav nebo pravem
chrarénych zajnfi podilnik.

Vydavani podilovych list Fondu

CSOB #idi podilnikovi @et vlastnika podilovych ligtv samostatné evidenci cennych papir niz
jsou evidovany podilové listy (dale jen ,samostatéddence”). Poté zada podilnik do obchodniho
systémuCSOB pokyn k nédkupu podilovych listJakmile bude na 8ty (et Fondu vedeny{'SOB
pripsana finatini ¢astka, investini spolénost vyda podilnikovi progdnictvimCSOB gislusny pdet
podilovych listt a CSOB pipiSe podilnikovi pislusny pdet podilovych lisi na Get vlastnika
podilovych list v samostatné evidenci.

Fyzick&i pravnicka osoba se stava podilnikem Fondu dn@msdni podilovych list na &et vlastnika
podilovych listi v samostatné evidenci.

Investini spol€énost vydava podilovy list zaéastku, kterd se rovna jeho aktuélni hodn@t. 7.4)

vyhlaSené ke dni fjpsani finaknich prostedki podilnika na skrny (et Fondu. Za podminek
uvedenych ve statutu trhe byt g vydani podilového listu k aktualni hodaopodilového listu
pripoétena vstupni firazka ve vySi maximath2% z aktualni hodnoty podilového listu.

Minimalni investovan&astka (¢etn® vstupni pirazky) @i prvnim nakupu podilovych ligt éini
5000 K&. Minimalni investovanacastka prvniho ndkupu vréamci pravidelného investovdo
podilovych lisi Fondu a kaZzdého dalSiho nakugini 500 K.

Odkup podilovych listi Fondu

Podilnik zada do obchodniho systéd80B Zadost o odkup podilovych fistinvesténi spolé&nost
odkoupi podilovy list nejpoz§i do 15 pracovnich dhode dne obdrzeni zadosti. Odkup podilovych
lista je realizovan odepsanim podilovychdigt (Etu viastnika podilovych ligtv samostatné evidenci
vedené& SOB.

Fyzick&ci pravnickd osoba festava byt podilnikem Fondu dnem odepsani podilowgti z (Gtu
vlastnika podilovych listv samostatné evidenci.

Investini spol&énost odkupuje podilové listy s pouzitim majetkuRraadu za aktualni hodnotul{ 7.4)
ke dni, ke kterému obdrzZela prizinictvimCSOB Zadost podilnika o odkoupeni podilovychilidtato
¢astka neni zatizena Zadnou srézkou.

Minimélni patet odkupovanych podilovych listini 500 ks, picemz p&et odkupovanych podilovych
listth musi byt uken gimo podilnikem. V fipad, ze pdet podilovych lisi prisluSného Fondu
v majetku podilnika je niz8i nez 500 ks, jsou odpr@ny vSechny tyto podilové listy.

Aktuélni hodnota podilovych listi Fondu

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi obeykko kazdy pracovni den jako podil viastniho
kapitalu ve Fondu ifpadajici na jeden podilovy list. Investi spol€énost miZze stanovit
v odivodrénych gipadech aktualni hodnotu podilového listu platnauygce dni.

Investiéni spol€nost uvéejiiuje nejmén jedenkrat tydd ddaje o aktualni hodnbpodilového listu a
o0 aktualni hodnetvlastniho kapitalu ve Fondu na internetové advese.csobinvest.cz
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8.2

8.3

DALSI INFORMACE
Poskytovani dodaténych informaci

Kazdému investorovi musi bytrqd investovanim pragdki na koupi podilovych list beziplati
nabidnut zjednoduSeny statut Fondu v aktualnigniziPodilnici nebo upisovatelé podilovych dist
vydavanych Fondem mohou na pozadani beziplaiBkat statut Fondu v aktualniménih a posledni
uveiejnénou vyrani a pololetni zpravu Fondu priestinictvim prodejnich mist (vid. 7.1.1) a v sidle
investini spol€nosti, a to i formou zaslani v elektronické pog&obyto informace Ize rowt ziskat na
internetové adres@rww.csobinvest.cz

Kontaktni misto k poskytnuti dodatenych informaci

adresa : CSOB Invesiini spol&nost, a.s.¢len skupinyCSOB,
ul. Radlicka 333/150,150 57, Praha 5

telefon : 224 116 702

e-mailova adresa : investice@csob.cz

internetova adresa: www. csobinvest.cz

pracovni doba : 9,00 - 12,00 13,0,30 hod.

Udaje o organu dohledu Fondu

Nazev: Ceskéa narodni banka
adresa: ul. N&ikope 28
11503 Praha 1
telefon: +420224 411 111
e-mailova adresa: podatelna@cnb.cz
internetova adresa: www.cnb.cz

PRECHODNA A ZAV ERECNA USTANOVENI

Tento zjednoduSeny statut je vydavan v souladudernem o Kl a vyhlaskod. 482/2006 Sbh., o

minimalnich nalezitostech statutu a povinnych ridsfech zjednoduSeného statutu fondu kolektivniho

investovani, a obsahuje Uplné a pravdivé Udajeené&de statutu Fondu veéni platném a &inném
od 1.4.2011.

Mgr.Jan Barta Ing. Nicole Kr&yvicova
predseda fedstavenstva ¢len predstavenstva
CSOB Invesiini spolgnost, a.s., CSOB Invesiini spolgnost, a.s.,
¢len skupinyCSOB ¢len skupinyCSOB
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