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ZAKLADNI UDAJE O PODILOVEM FONDU

Nazev podilového fondu

CSOB stedoevropsky(CSOB Investini spolénost, a.s.¢len skupinyCSOB, oteveny podilovy fond
(déle jen ,Fond").

Zkraceny nazev Fondu
CSOB stedoevropsky
Rozhodnuti o povoleni

Ministerstvo financiCeské republiky ugilo svym rozhodnutim &.j.: 101/54 403/1993 ze dne
11.10.1993 povoleni k vydavéani podilovychdigta &elem vytvdeni podilového fondu sipodnim
nazvem Fond zatenych odkup Prvni investini, a.s. — podilovy fond, a schvalilo statut tohfatodu.

Informace o Fondu
Fond je otetenym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osohoje zaloZzen na dobu néitou.

Fond je specialnim fondem cennych papir

Auditor

Obchodni firma: Ernst & Young Audit, s.r.o.
IC: 26704153

Sidlo: Praha 2, Karlovo né&sti 10
PSC: 12000

zapsana v obchodnim rej&u vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil C., viozka 88504
(dale jen ,auditor")
Uvetejiiovani informaci zpisobem umoiiujicim dalkovy pfistup

vvvvv

Uvetejnénim informaci zfisobem umoiujicim dalkovy pistup se rozumi uwejréni informaci
investéni spolénosti na nasledujici internetové adrese (URL ajtressvw.csobinvest.cz. Tato
internetovd adresa bude fegmosti fFistupna bezplatha bez omezeni prdstnictvim datové sit
internet. O zaslani dokuménpodle 11.3.2. v elektronické podomize podilnik pozadat na adrese:
investice@csob.cz.

Historické daje o Fondu

a) Fond vznikl dne 1.10.1993 na zaktadozhodnuti Ministerstva finanaf'eské republikyé..:
101/54 403/1993 ze dne 11.10.1993 oélewi povoleni k vydavani podilovych liskza &elem
vytvoreni podilového fondu sipodnim nazvem Fond zafenych odkup Prvni investini, a.s. —
podilovy fond, a o schvéleni statutu tohoto fondulre 1.10.1993.

b) Rozhodnutim Ministerstva finan€ieské republiky.j.: 101/76 953/1996 ze dne 2.12.1996 byla
schvalena zgna statutu Fondu,¢etns Upravy ndzvu Fondu na Fond z&unych odkup Prvni
investeni, a.s. — oteeny podilovy fond.

c) Rozhodnutim Ministerstva finan€ieské republiky.j.: 101/61 223/1997 ze dne 26.8.1997 byla
s innosti od 1.11.1997 schvélena&ma statutu Fondu.

d) Rozhodnutim Komise pro cenné papiry.: 111/8 353/R/1998 ze dne 6.4.1999, které nabylo
pravni moci dne 30.4.1999, byla schvalena&manstatutu Fondu.

e) Rozhodnutim Komise pro cenné papiry 211/5 551/R/11/2000 ze dne 12.5.2000, kterbytha
pravni moci dne 31.5.2000, byla schvalena&manstatutu Fondu,éetrg zmeény nazvu Fondu na
Prvni investini spol€nost, a.s., IPB stdoevropsky otéeny podilovy fond.

f)  Rozhodnutim Komise pro cenné papéry 211/8 711/V/R/2000 ze dne 9.8..2000, které taby
pravni moci dne 11.8. 2000, byla schvalengmarstatutu Fondu.

g) Rozhodnutim Komise pro cenné papiry 41/N/53/2001/1 ze dne 28.3.2001, které nabyévipi
moci dne 20.4.2001, byla schvélenaénm statutu Fondu,éetné zmeny nazvu Fondu na 1.IN-
Stredoevropsky fond, otéeny podilovy fond Prvni investii spol€nosti, a.s.
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2

2.1

2.2

2.3

23.1

h)

k)

0)

p)

Rozhodnutimg.j. 41/N/40/2001/1 ze dne 23.5.2001, které nabyié@vpi moci dne 31.5.2001,
ucklila Komise pro cenné papiry povoleni ke sleni podilovych fondl obhospodivanych
investini spolé&nosti, a to fondl:

- Prvni investini spol€nost, a.s., Fond majetku — otemy podilovy fond
- Prvni investini spol€nost, a.s., Fond prosperity — ateny podilovy fond
- Prvni investini spol€nost, a.s., Fond pravidelnychijmi — oteveny podilovy fond

s fondem 1.IN - Sedoevropsky fond, otéeny podilovy fond Prvni investii spol€nosti, a.s.,
jako fondem pejimajicim.

Rozhodnuti Komise pro cenné papéry 41/N/22/2003/1 ze dne 23.4.2003, které nabytospi
moci dne 30.4.2003, byla schvalenaémm statutu Fondu,setrg zmény nazvu Fondu n&SOB
stredoevropsky, otéeny podilovy fond Prvni investii spol€nosti, a.s.

Rozhodnuti Komise pro cenné papéry 41/N/14/4/2004/2 ze dne 17.2.2004, které nalpybovni
moci dne 19.2.2004, byla schvalenaéma statutu Fondu,detrg zmeény nazvu Fondu n€SOB
sttedoevropskyCSOB Investini spolénost, a.s.¢len skupinyCSOB, oteveny podilovy fond.

Rozhodnutim Komise pro cenné papdry: 41/N/34/2005/1 ze dne 7.4.2005, které nabybpi
moci dne 29.4.2005, byla schvéalenaépia statutu Fondu a smluvni podminky pro koupi aupdk
podilovych listt Fondu.

Rozhodnutim Komise pro cenné papéj: 41/N/115/2005/4 ze dne 25.11. 2005, které by
pravni moci dne 2.12.2005, byla schvalen&manstatutu Fondu a smluvni podminky pro koupi a
odkup podilovych list Fondu.

RozhodnutimCeské narodni bankyj. Sp/541/108/2007/2 ze dne 26.4.2007, které mapyavni
moci dne 15.5.2007, byla schvalenaépna statutu Fondu.

RozhodnutimCeské narodni bankyj. 2009/6389/570 ze dne 25.8.2009, které nabydwmirmoci
dne 1.9.2009, byly schvaleny &ny statutu Fondu.

RozhodnutimCeské narodni banky;j. 2010/1831/570 ze dne 1.3.2010, které nabylenirénoci
dne 2.3.2010, byly schvéleny &ny statutu Fondu.

RozhodnutimnCeské narodni bankyj. 2010/4628/570 ze dne 18.5.2010, které nabydwmirmoci
dne 20.5.2010, byla schvalena&ra statutu Fondu.

UDAJE O INVESTI CNi SPOLECNOSTI

Obhospod#&ovatel Fondu

Obchodni firma: CSOB Invesiini spolénost, a.s.¢len skupinyCSOB
IC: 25677888

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

P 150 57

Zapséna v obchodnim rejétu vedeném Nstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5446
VySe zakladniho kapitalu: 216 000 000,¢, Kplaceno: 100 %

Datum zé&pisu do obchodniho réjkt: 3. 7. 1998

(dale jen ,investini spol€nost")

Rozhodnuti o povoleni Kinnosti investiéni spolanosti

Vydano: Komisi pro cenné papiry
Datum vydani: 29.6.1998

Evidertni ¢islo rozhodnuti: 105/689/B/1998

Datum nabyti pravni moci rozhodnuti: 1.7.1998

Seznam vedoucich osob inve&tii spolenosti a jejich funkce

Predstavenstvo

Mgr. Jan Barta, fedseda fedstavenstva a generateditel
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2.3.2

2.3.3

2.4

2.5

2.6

nar.: 8.7.1969
vzadelani: Universita Karlova Praha, Graduate Scho®ariking Dallas
praxe: 17 let na kapitalovém trhu

Johan De Ryckilen predstavenstva

nar.: 27.7.1970
vzaelani: Vrije Universiteit Brussel, Bostonska univieas The Johns Hopkins University
praxe: 15 let na kapitadlovém trhu

Ing. Nicole Krafovi¢ova,¢len gredstavenstva

nar.: 12. 2. 1971
vzadelani: Vysoka Skola ekonomicka Praha
praxe: 10 let na kapitadlovém trhu

Komise pro cenné papiry, respeska narodni banka schvalila osoby uvedené v @i3tl jako
zpisobilé pro zajigni odpovidajicich odbornychinnosti spojenych s provozem Fondu v rozsahu
pozadovaném zakonein 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v platr#eni, (dale jen ,zakon o
KI“). PoZadované doklady &stna prohlaseni o jejich dosazenémeélémdl, o odborné praxi, o jejich
davéryhodnosti a odborné kvalifikaci jsou ulozengeské narodni banky.

Uvedené vedouci osoby #&pji podminku neskitelnosti funkci podle § 73 zakona o Klfadnému
vykonu jejich funkce nebrani zadna jina jejighnost.
Predmét podnikani investiéni spolanosti

Prednttem podnikani investni spol€nosti je kolektivni investovani podle ustanoveni4 odst. 1
zakona o Kl a dalginnosti uvedené v ustanoveni § 15 zékona o Klzgabu povoleni uteného
Komisi pro cenné papiry.

Konsolidaéni celek

Investini spolgnost je jako daénd spolénost souasti konsolidenino celku Ceskoslovenské
obchodni banky, a.s., se sidlem Praha 5, Radli8R&.30, P§ 150 57, €: 00001350. Konsolidovana
Ucetni za¥rka zahrnuje tuto banku, vSechny tiné spolénosti, které jsou bankou kontrolovany a
vSechny bankou spalee kontrolované spolmosti. Konsolidovanadetni zaérka je sestavena bankou
v souladu s mezinarodnimé€tnimi standardy.

Seznam fondi kolektivniho investovani obhospodéovanych investéni spol&nosti

Investiéni spol€nost obhospodaje tyto fondy:

CSOB akciovy mixCSOB Investini spolénost, a.s.¢len skupinyCSOB, oteveny podilovy fond
CSOB bond mix(CSOB Investni spolé&nost, a.s.¢len skupinyCSOB, oteveny podilovy fond
CSOB bohatstviCSOB Investini spolgnost, a.s.¢len skupinyCSOB, oteveny podilovy fond
CSOB stedoevropsky("SOB Invesiini spolgnost, a.s.¢len skupinyCSOB, oteveny podilovy fond

CSOB institucionalni - nadai, CSOB Invesni spolgnost, a.s.glen skupiny CSOB, oteveny
podilovy fond

CSOB realitni mixCSOB Invesiini spol&nost, a.s.¢len skupinyCSOB, oteveny podilovy fond

CSOB institucionalni - statnich dluhopjsCSOB Investini spolénost, a.s.glen skupiny CSOB,
otewreny podilovy fond

CSOB akciovy fond — $&dni a Vychodni Evropa;SOB Investini spol&nost, a.s.glen skupiny
CSOB, oteveny podilovy fond

Securities Holdings Fund;SOB Invesiini spolénost, a.s.glen skupinyCSOB, oteveny podilovy
fond.
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3 INVESTICNI CILE A POLITIKA

3.1

3.1.1

3.1.2

3.1.3

3.1.4

3.15
3.1.6
3.1.7
3.2

3.2.1
3.2.2

3.2.3

3.24

3.25

3.2.6

Investiéni cile

Perézni prostedky shromazehé vydavanim podilovych listinvestiéni spol€nost pouziva ke koupi
cennych papir, vcetrg zahrantnich cennych papir nebo je uklada na vklady u bank vedené pro Fond.
Cenné papiry mohou byt denominovany v CZK nebaé fieng.

Cilem investini strategie Fondu je vhodnym wWybm investic a jejich strukturou dosahovat trvalého
ristu hodnoty podilového listu Fondti pizeném omezeni rizik — Fond jistovym fondem.

Investini strategii Fondu je alokovat pgmi prostedky shromazghé vydavanim podilovych list
zejména do dluhopisa akcii. Porir mezi dluhopisy a akciemi v portfoliu seibe liSit v zavislosti na
podminkach na kapitdlovém trhu. Neutralni gone 50:50. Skutgny ponér se vSak mize vyrazg
liSit, a to takovym zfisobem, Ze v portfoliu budou pouze dluhopispouze akcie.

Fond hodla koncentrovat své investice pouze v Zeniigvalého vychodniho bloku s vyjimkou
Némecka, ¥etrd nastupnickych stat byvalého Sostského svazu a Jugoslavie, zejména pak ve
sttedoevropském regionugetrg Ceské republiky. Investice do dluhopia akcii vCeské republice,
Polsku, Ma@'arsku a Slovensku budou titonejmérg 70% portfolia Fondu.

Investice v uvedenych regionech mohouégpinvestovani Fondu v souladu se statuterfistupnymi
pravnimi gredpisy pinést zvySené riziko. Jednotliva rizika spojenémsito investicemi jsou uvedena
v ¢4sti 4 statutu .

Zadné zarukyietich stran nejsourpinvesticich fondu poskytovany.
Fond nezamysli sledovatdity index nebo ukazatel (benchmark).
Fond nekopiruje zadny tity index.

Investini politika

Fond je specialnim fondem cennych pamiodle zdkona o KI.

Obvykle uzivanym druhem aktiv jsou dluhopisy a ekaenominované v CZK nebo jiné&m. Dle
klasifikace AKAT se jedna o smiSeny fond.

Fond investuje dasthto aktiv:
=  Tuzemské dluhové cenné papiry
= Zahranéni dluhové cenné papiry
= Tuzemské akcie a obdobné cenné papiry
= Zahranéni akcie a obdobné cenné papiry
= Cenné papiry fondkolektivniho investovani
= Nastroje pe#zniho trhu
= Cenné papiry oprajici k nabyti cennych pair
» Vklady v bankach
» Finartni derivaty, ¥etn® derivati negijatych k obchodovani na regulovaném trhu.

Fond mize investovat do dojkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady seitmi je mozno
volné nakladat, nebo terminované vklady sédlu splatnosti nejdéle 1 rok, pokud se jedna odskla
banky, poboky zahranini banky nebo zahrami banky, které dodrzuji pravidla olfemosti podle
prava Evropskych spalenstvi nebo pravidla, ktetzeska narodni banka povaZuje za rovnocenna..

Fond rozklada riziko spojené s kolektivnim investioim a naklada s majetkem v souladu se zakonem o
KI.

Fond ntize pouzivat techniky a nastroje vztahujici se lke&tinim cennym papim a nastrajm
perézniho trhu pouze zatélem efektivniho obhospottasani majetku Fondu, tj. techniky a néstroje,
které sphuji tyto podminky:

Strana 7 z 23



3.2.7

3.2.8

3.2.9

3.2.10

a) operace je realizovana pouze zlam snizeni rizika z investovani Fondu, snizekladf nebo
dosazeni dodataych vynos$ pro Fond za fedpokladu, Ze podstupované riziko je prokazateln
nizkeé

b) jsou ekonomicky pméiené @elu dle pism. a) a Fond je schopen volbu takovéamgeodvodnit

c) zavazky Fondu vyplyvajici z pouzitéchto technik a nastrbjjsou vzdy pl# kryty majetkem
Fondu.

Technikami a nastroji, kteréihe Fond pouzivat k efektivnimu obhospfmleni majetku, se rozumi
finaneni derivaty za podminek v odst. 3.2.10 a repo obdgh®epo obchodem se rozumi repo nebo
reverzni repo. Repem se rozunmieyedeni cennych pafiirza pelzni prostedky se sotasnym
zavazkem fevzit tyto cenné papiry ke stanovenému datdéstku rovnajici setwodnim pegznim
prostedkim a Uroku; repem je klasické repo, prodej seéasiym sjednanim Zmého nakupu nebo
poskytnuti fjéky cennych papir zajiS€né pekznimi prostedky. Reverznim repem se rozumi nabyti
cennych papir za pewdzni prostedky se sotasnym zavazkem fpvést tyto cenné papiry ke
stanovenému datu zastku rovnajici sefpvedenym pefznim prostedkim a Uroku; reverznim repem
je klasické reverzni repo, ndkup se &mnym sjednanim meého prodeje nebaipeti pajcky cennych
papiti zajiS&né perznimi prostedky.

Repo obchody mohou byt pouzivany gehto podminek:
a) sjednani repo obchodu |z&dre dolozit

b) protistranou je institucpodle § 26 odst.1 pism. g) bodu 2 zdkona o Kl al fem peswdei o jeji
dostaténé bonit nebo instituce, jejiz rating dlouhodobé zadluzénstanoveny nejménjednou
renomovanou ratingovou agenturou je aléspmvesténim stupni

c) cenné papiry, které jsourqdnétem repo obchad odpovidaji investni politice a rizikovému
profilu Fondu

d) po dobu trvani repo obchodu Fond neproda nebdj&iepenné papiry, které jsodquineétem repo
obchodu, #ive, nez protistrana vyuzije svého prava n&rapu koupi nebo vraceni cennych pépir
nebo nez uplyne termin pro&pou koupi nebo vraceni

e) po dobu trvani repo obchodu nakupuje zaspehprostedky ziskané z tohoto repo obchodu pouze
vysoce likvidni aktiva, ktera nasle&imepouzije pro dalSi repo obchod

f) celkovy objem repo obchdd jejichz gedmétem jsou nastroje pébniho trhu, dluhopisy nebo
obdobné cenné papirygastavujici pravo na splaceni dluZtéstky nebo cenné papiry vydané
fondem kolektivniho investovani, nesahne 50% hodnoty majetku Fondu

g) celkovy objem repo obchdd jejichz pgedngtem jsou akcie nebo obdobné cenné papiry
predstavujici podil na spaleosti, nepesahne 30 % hodnoty majetku Fondu

h) hodnota pijatych perZnich prostedki neni ke dni sjednani repo obchodu nizSi nez ré@daota
predn&tnych cennych papir

i) hodnota poskytnutych p&mich prostedki neni ke dni sjednani repo obchodu vySSi nez realna
hodnota pednetnych cennych papir

i) Vv piipad reverzniho repa ma FondeglnEtné cenné papiry ve svém majetku nebo j&isto
Uschovy nebo k opatrovarieti osol (custodian) nezavislé na protistéa-ond smluva zajisti,
aby neschopnost protistrany plnit své povinnostinokla mit vliv na moznost uspokojit se
z cennych papirposkytnutych v rdmci repo obchodu.

Fond niize uzavirat obchody, jejichZgrinétem je derivat, pouze za€lem uvedenym v odst. 3.2.6.
Otewené pozice vztahujici se k finarim derivatm negesahnou viastni kapital Fondu.

Fond mize investovat do fina@mich derival nefijatych k obchodovani na trzich uvedenych v § 26
odst. 1 pism. a) zakona o Kl, z&egdpokladu, ze :

a) podkladovym aktiveméthto derival jsou nastroje uvedené v § 26 odst. 1 pism. a) agkiona o
Kl, finanéni indexy, n¥nové kurzy nebo #my, které nize Fond podle statutu nabyvat do svého
majetku,

b) druhou smluvni stranou obchodu je instituce, kfrdléha dohledu a nalezi Kkteré z kategorii
instituci schvalenyceskou narodni bankou a uvedenych v sezndeské narodni banky,
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3.2.11

3.2.12

c) tyto derivaty jsou derinocaiovany spolehlivym a atitelnym zpisobem a standardni fond ma
moznost je kdykoli zpefit nebo uzakit za ¢astku, které Ize dosdhnout mezi informovanymi
stranami za obvyklych trznich podminek.

Ekonomickéa charakteristika daj&ji pouzivanych tyf derivati je nasledujici:

a) Urokovy swap (IRS) -smluvni strany se dohodnou na jigtim obdobi ve kterych se budou platit
dohodnuté Uroky, kdy jedna strana se po celé obdotitového swapu bude platit droky na
zaklad pevné stanovené Urokové sazby a naopak druhdpbatitevariabilni trokovou sazbu, kdy
zpisob odvozeni je stanoven Ui pzaveni IRS.

b) Ménovy swap - rdkup jedné rny a prodej druhé &my s vypdadanim ve spotové valuia
zarovei zpitny nakup druhé gmy a prodej prvni gny s vypdadanim ve forwardové vakitOhg
transakce se uzaviraji ve stejném okamziku a ohjerdy rozdil mezi spotovym kursem a
forwardovym je dan urokovym diferencidlem me&mnt to msnami v obdobi trvani #mového
swapu.

c) Urokovy forward (FRA) je obchod, ve kterém se‘q@lem dohodne objem (nominalni hodnota
peréznich prostdki), pevna drokova mira (FRA sazba), reférénirokova mira a obdobi v
budoucnosti, za které se demi p@itd. Ri obchodech FRA se n#gvadi pewtizni prostedky
odpovidajici nominalni hodngtale pouze&éstka vyplyvajici z rozdilu Urokovychém FRA sazby
a zvolené referémi sazby, ke zvolenému datu a za zvolené obdobrid Fagize nakoupit FRA,
jestlize @ekavé fist Urokovych sazeb v budoucnosti, a profitovatadkEho rozdilu mezi vyssi
refereni sazbou a dnes sjednanou FRA sazbou. Foiitk rfaké prodat FRA, protoze&ekava
pokles Urokovych sazeb, afijmout rozdil z dnes pewnsjednané sazby, kterowijpma od

za zvolené obdobi.

d) Ménovy forward — operace ®novy forward je ndkup nebo prodej jednény za jinou nénu v
kurzu pgedem dohodnutém gZasténymi stranami. Vyptadani obchodu prébne k datu
terminové valuty (tedy pozf neZ za 2 pracovni dny od data uiv obchodu).

e) Opce— operace ¥nova opce fedstavuje pravo (opci) k nakupu nebo prodejitého mnozstvi
jedné mény za jinou minu v kurzu pedem dohodnutém Zastrénymi stranami a k dohodnutému
datu. Opce na ndkup daného instrumentu secomgako call option, opce na prodej se dazje
jako put option. Instrumentem se zde rozumi nakypodej gfledem dohodnutého mnoZzstvi jedné
meény za jinou nénu v kurzu dohodnutém Zastrénymi stranami.U opci stoji proti sdllvé strany:
kupujici (buyer, holder) a prodavajici (seller, terj. Kupujici opce typu "call" ma pravo, nikoli
povinnost, se v den splatnosti rozhodnout, zda clad®upit instrument, a prodavajici ma poté
povinnost tento instrument prodat, a to k datu@pbvaluty, tedy v den expirace + 2 pracovni dny.
Kupuijici opce typu "put" ma pravo, nikoli povinnpsé v den splatnosti rozhodnout, zda chce dany
instrument prodat, a prodavajici této opce ma poténnost instrument koupit, a to k datu spotové
valuty, tedy v den expirace + 2 pracovni dny. Zavprrozhodnout se zaplati kupujici opce
prodavajicimu ofni prémii.

Rizika spojena s ¥&mito derivaty budou posuzovana komplexntj. bude posuzovano jak riziko
vlastniho instrumentu, tak riziko protistrapadkladového aktiva nebo nastroje.

Vzhledem k tomu, Ze uvedené derivaty budou pouziz@ména k zajighi, sp&iva nejwtsi riziko
s nimi spojené v tom, Ze vyvoj Urokovych sazelrzkunény apod. bude mit opay nez éekavany
vyvoj a Fondu tak ujdetflezitost vytvdit dodat€ny vynos.

Riziko plynouci z nejvice rizikového derivatu — epe bude omezeno na riziko ztratyénpprémie,
protoZze Fond bude opce pouze kupovat.

Objem investic do investiich cennych papir nebo nastrdj perézniho trhu obsahujicich derivat
nepgesahne 2% majetku Fondu. Bude se jednategevSim o instrumenty typu LINKED NOTES,
(kredit linked notes, equity linked notes), tj.timsnenty, jejichz vynos bude vazan na vynos, rgse.
parametry podkladového cenného papiru nebo chaistlg kapitdlového a peiiniho trhu, minové
kurzy, drokové sazby. Rizika spojen&mito investétnimi cennymi papiry resp. néastroji g&niho
trhu budou posuzovana kompl&xrj. bude posuzovano jak riziko vlastniho instrutoe tak riziko
podkladového aktiva nebo néastroje.

Jednotliva rizika spojend s investicemi dle odsR.6. az 3.2.11. jsou uvedenaasti 4 statutu
Informace o rizicich.
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3.2.13

3.2.14

3.2.15

3.2.16

3.2.17

3.2.18

3.2.19

3.2.20

3.3
3.3.1

3.3.2

3.3.3

3.34

3.3.5

Fond miZze rovéz operovat i s vyslovnneuvedenymi typy finamich derivad, pokud jsou v souladu
s jeho investinimi cili.

Fond bude obchodovatigrevsim s derivaty nématymi k obchodovani na regulovaném trhu.
Protistranou § téchto obchodech budou vyhradrspolé€nosti regulované dohledem nad kapitalovym
nebo finaknim trhem, tedy banky nebo obchodnici s cennymirgakteré maji vlastni kapital ve vysi
nebo v ntnovém ekvivalentu nejmémt0 milioni EUR.

Souwet investic do investnich cennych papir nebo nastrdj perézniho trhu vydanych jednim
emitentem, vkladu u tohoto emitenta a rizika spéfgns timto emitentem jako druhou smluvni stranou
pti operacich s finatimi derivaty nesmiiekrasit 35 % hodnoty majetku Fondu.

Investice Fondu se skladaji z:

a) investinich cennych papira nastraj perézniho trhu, které byly ifjaty k obchodovani nebo se
s nimi obchoduje na regulovaném trhu,

b) investEnich cennych papira nastra} perézniho trhu, které jsou obchodovany naeyeém trhu
v jiném ¢lenském stdt Evropské unie, ktery je oficiddnuznany a na kterém se pravideln
obchoduje

c) investinich cennych papir a nastraj perézniho trhu, které byly ifjaty k obchodovani na
oficialnim trhu burzy cennych pajpive st&, ktery neni¢clenskym statem Evropské unie, nebo se
s nimi obchoduje na vejném trhu se sidlem ve staktery neniclenskym statem Evropské unie,
ktery je oficiale uznany a na kterém se pravidelobchoduje, jestlize tyto trhy jsou uvedeny
v seznamu zahrahiich regulovanych ttha zahrarinich oficialré uznanych viejnych trii Ceské
narodni banky

d) statnich dluhopisa dluhopid, za které pevzal zaruku stat
e) hypot&nich zastavnich lift
f) dluhopidi vydanych centralni bankou nebo bankou.

Tabulka seclerénim druhi aktiv, do kterych Fond investuje, a minimalnimimeximalnimi podily
téchto aktiv na majetku Fondu, je obsazendilope statutu Fondu.

Fond miZze investovat do cennych papivydanych fondem kolektivhiho investovani, ktery ma
povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidkkwa&né sidlo, podléhd dohledu a na zadost
odkupuje od investdrjejich podily zft.

Styl obhospodi@vani Fondu je zaloZzen na taktickém ufoigani aktiv. Své portfolio ffzpusobuje
Fond aktualni situaci na trhu, obvykle s frekvgaedien nésic.

Fond nesmi investovat do aktiv, u nichZ nelzéizmwaci cenu porovnat s hodnotou aktiv s obdobnymi
charakteristikami.

Limity pro investiéni cenné papiry a nastroje pe&niho trhu

Fond nmize do svého majetku nabyt nejvySe 10 % celkové @wieh hodnoty investnich cennych
papiti vydanych jednim emitentem a 10 % celkové jmenoWitéinoty nastrdj perézniho trhu
vydanych jednim emitentemjipemz pokud tyto investni cenné papiry nebo nastroje gamiho trhu
nemaji jmenovitou hodnotu, stanovi se uvedeny lmpéjich p@tu.

Soutet hodnot investhich cennych papira nastra} perézniho trhu vydanych jednim emitenteniza
tvorit nejvyse 20 % hodnoty majetku Fondu.

Fond nmiZze investovat az 25% hodnoty svého majetku do glishanebo obdobnych cennych papir
predstavujicich pravo na splaceni dluzaétky vydanych jednou bankou nebo zahnainbankou, ktera
ma sidlo wlenském statu Evropské unie a podléha dohledu dosi@itu chranicimu zajmy viastiaik
dluhopidi, a to za podminek stanovenych v § 51 odst. 1 pismékona o K.

Fond miZze investovat az 35 % hodnoty svého majetku doyeEmpapiti a nastraj perézniho trhu
vydanych jednim emitentem, jestlize je vydal nebong pievzal zarukwlensky stat Evropské unie,
regionalni nebo mistni spravni jednotk@nského statu Evropské unie, stat, ktery dariskym statem
Evropské unie, nebo mezinarodni organizace, jejtlebem je jeden nebo vic&enskych stét
Evropské unie.

Fond niiZze investovat az 100 %, hodnoty svého majetku,etmych papir nebo nastrdj perézniho
trhu vydanych nebo zatenych ¢lenskym statem Evropské uniélenskym statem OECD nebo
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3.3.6

3.3.7

3.3.8

3.3.9

3.4
3.4.1

3.4.2

mezinarodni organizaci, jejinéienem je jeden nebo viggenskych stét Evropské unie (ndpIBRD,
EBRD, EIB, NIB) s Ratingem (vizl. 3.3.6 statutu Fondu) minim&rA, pokud je investice roztena
nejmért do 6 fiznych emisi, icemz cenné papiry z jedné emise ngsimorit vic nez 30 % hodnoty
majetku Fondu.

Rating (hodnoceni kredibility): Nastaveni lifnitRatingu vychazi ze stupnic ratingovych agentur
Standard and Poor’'s, Fitch Ratings a Moody’s. Pasopzeni konkrétniho néastroje kigads
nepodizenych dluhopis je nutny rating alespgijedné z uvedenych agentur. Jsou-li k dispozidnggt
dvou neboif agentur, je rozhodujici nejhorSi zélghych hodnoceni. Ve statutu Fondu je poZadovana
Urovei ratingu vyjaddena podle stupnice Standard and Poor's (S&P). Bdmdteni dluhopis se
pouzivaji ratingy v uvedeném faali: 1. rating emise; 2. rating dlouhodobych z&laakitenta v ming
emise; 3. rating dlouhodobych zavézemitenta; 4. rating dlouhodobych zavaziugitele v nené
emise; 5. rating dlouhodobych zavazkgitele. Plati, Ze pokud neni k dispozici rating grvrparadi,
pouzije se rating nasledujici vipali. V gipad podizenych dluhopis se g stanoveni Ratingu
postupuje obdohins tim, Ze ptadi rating: je nasledujici: 1. rating emise; 2. rating fimenych zavazk
emitenta; 3. rating dlouhodobych zavaziucitele nebo rating pdizenych zavazk rucitele podle
charakteru réeni (nepo#izené nebo pdizené rdeni). Zdroje jednotlivych ratirig pro stanoveni
vysledné hodnoty Ratingu voli investi spol€nost, resp. osoba uvedendlv10.1 statutu Fondu podle
své Uvahy tak, aby byla zagsia co mozna nejvyssi vypovidaci schopnost vysleslhéldnoceni.

Modifikovana durace dluhopisového portfolia ighrasi 7 let. NejvySe 20% portfolia iie byt tvdeno
dluhopisy s Ratingem horSim, nez je Urowevestiniho stups, tj. v sokasné dob stupéi BBB-, nebo
dluhopisy bez Ratingu. Podminka minimélniho Ratimguurovni investiniho stupg se pro dely
limitu uvedeného viedchozi ¥t¢ uplatiuje v okamziku ptizeni investiniho cenného papiru do
majetku Fondu.

Cenné papiry vydané jednim fondem kolektivniho steeani splujicim podminky dle odst. 3.2.18
mohou tvdit nejvyse 20 % hodnoty majetku Fondu.

Souwet investic do cennych papivydanych fondy kolektivniho investovani spjicimi podminky
podlegl. 3.2.18 nesmiigsahnout 49% hodnoty majetku Fondu.

Charakteristika typického investora

Typickym investorem Fondu je investor s nadpérnymi zkuSenostmi s investovanim na kapitadlovém
trhu, ktery chce dosahnout definovanych inwesth cili, a to ve sedredobém az dlouhodobém
investénim horizontu. Vzhledem k tomu, Ze Fond investujgdo akcii a dluhopis emitenti
sttedoevropského regionu, bezZmevého, oborového nebo dalsiho teritoridlniho omgzge pro Fond
nejvyznamsjsi riziko trzni, &etrg rizika menového. Typicky investor by ¢hbyt obeznamen s riziky
spojenymi s investicemi do akcii a dluhapis obvyklou kolisavosti (volatilitou) cen na akgich a
dluhopisovych trzich, &t by byt pripraven gijmout riziko mozné ztraty plynouci z této investia ngl

by byt ochoten odlozit investovany kapital na dolejmér 5 let.

Upozorreéni pro investory: Fond je vhodny pro investorygikisou ochotni akceptovat riziko z mozné
koncentrace investice do stejného druhu inge&th nastraj a stejné geografické oblasti.

4 INFORMACE O RIZICICH

4.1
411

41.2

4.2
421

VSeobecH o riziku

Kurzy cennych papir na kapitalovych trzich mohou klesat i stoupat jichevyvoj nelze pedvidat.
Vynosy dosazené v minulosti nejsou zarukou pro Zirsiastejnych vyndsv budoucnosti. Investni
spol&nost se snazi minimalizovat rizika spojena s irox@mim do cennych pajgira zvySovat
pravatpodobnost dosaZeni vynosu. Bsip investice viak nelze z&iu

Aktudlni hodnota podilového listu Fonduibe v porovnani sjeho pimovaci cenou klesat nebo
stoupat. Proda-li investor podilové listy Fondukamziku, kdy kurzy cennych papiv majetku Fondu
klesly oproti kurzu v dob jejich nabyti, ma to za nasledek, Ze predky, které na nakupsthto
podilovych listi vynalozil, nedostane v pIné vysSi&p

Druhy rizik

Trzni riziko — riziko spojené s n#&ipnivym pohybem kuriz cennych papir, mén nebo Urokovych
sazeb. Tento néfznivy vyvoj miZze souviset s makroekonomickou situaci, ekonomickiduaci
jednotlivych emitent nebo i s udéalostmi, které vyvoj na trzich oiliyi negimo, nap. politicka
situace.
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422

4.2.3

4.2.4

425

4.2.6

4.2.7

4.2.8

4.2.9

4.2.10

Urokové riziko - je riziko zrany Grokovych sazeb. Jedna se o specialnéasiurzniho rizika. Zgny
trznich Grokovych sazeb mohou mimo jiné vyplyvatzoetny hospod#ské situace a na ni reagujici
politiky pfislusné centralni banky. Pokud trzni arokové sazbigstou, klesnou zpravidla kurzy p&vn
urocenych cennych papiira naopak. Vykyvy kurzu, figobené zgmami trznich Urokovych sazeb, jsou
rizné v zavislosti na déhbdo splatnosti pewniroteného cenného papiru. Pévirotené cenné papiry

s kratSi dobou do splatnosti tak maji nizSi kurzozé&o nez stejné cenné papiry s delSi dobou do
splatnosti. Pewharocené cenné papiry s kratSi dobou do splatnosti wsak zpravidla nizsi vynosy
nez peva drocené cenné papiry s delSi dobou do splatnosti.

Ménové riziko — jedna se rovh o sowdést trzniho rizika. Mnové riziko souvisi s pohybem kurmen,

ve kterych jsou denominovany investice Fondu, opnéhé, ve které jsou denominovany podilové listy
Fondu, tj. oproti CZK. Pokud tyto ¢ny oproti CZK oslabuji, klesa hodnota podilovycétiliFondu i

v pripact, Ze kurzy pisluSnych cennych pajiina kapitalovém trhu jsou stabilni, a naopak.

Kreditni riziko — riziko, Ze protistrana — gaptji emitent dluhopisu — nesplni &vzavazek vyplatit
smluveny Urok nebo jistinu. lips nejpélivEjsi vybsr cennych papir nelze vylodit, Ze dojde ke ztrét

zapi¢inéné timto nespknim zavazk emitenfi cennych papir. Toto riziko je ale ve Fondu omezeno
tim, Ze Fond nesmi investovat do dluhdmsvelmi nizkym kreditem.

Riziko vypaadani — je riziko, Ze vygadani transakce nepréine tak, jak seipdpokladalo z divodu,

Ze protistrana nezaplati nebo nedoda in¥ektiastroje ve stanovenéith. Toto riziko spgiva zejména
v moznosti ztraty investhi prilezitosti. Vzhledem k tomu, Ze obchody Fondu phafii s vyjimkou
obchodi, které to pedem svou povahou vyuji (nag. primarni Gpis cennych pap)jr zasada proti

perézim (delivery versus payment), je rizikéimé ztraty malé.

Riziko likvidity — investini spol€nost pro Fond nakupujergrdevSim cenné papiry, které jsidre
obchodovany na tuzemskych i zahtaich regulovanych trzich nebo jsou obchodovany na
organizovanych trzich, které jsou vSeokieaznavéany, jsou filstupné pro viejnost aradre funguiji,
nebo na tzv. OTC trzich. U jednotlivych cennych ipapse kterymi se obchoduje pouze v omezené
mite, nebo v ufitych segmentech burzy irhe nastat problém prodat cenné papiry v pozadovaném
okamziku, popipac v pozadovaném okamziku ziskatirpétenou cenu, coz by v krajnimiipack
mohlo vést k pozastaveni vydavani a odkupovanilgogtih listi podle odst. 12.2.8 statutu.

Riziko pakového efektu - i maly pohyb ceny podklaého aktiva mze mit za nasledek nepeme
vétSi zmeénu v hodnot derivatu, tzn., Zeipnizké investici Ize dosdhnout velkého zisku,iagaty.

Rizika spojena s jednotlivymi typy finanich derival - Fond bude investovatgdevSim do derivat
slouzicich k zaji$ni ménovych kurz, Urokovych sazeb, kuiizcennych papir atd. Z tohoto dvodu
bude riziko spojené s pouzitinkchto derivat velmi omezené. Jednd se nasledujici typy rizik,
vztahujici se k jednotlivym fingnim derivaém:

- ménovy forward — nastroj, kterym se fixujegnovy kurz investice v cizi smé k mgng, ve
které je denominovan Fond. Timtoigobem se Fond zajisti nejen proti ¥Hizpivému
vyvoji ménového kurzu ( oslabovani ciziny ), ale i proti posilovani cizi &ny, tj. Fond
ptijme riziko, Ze nebude profitovatiposilovani cizi miny

- Urokové a minové swapy — obdobné riziko jako ¥ipact ménovych forward, tj. riziko
opaného vyvoje Urok nebo mnovych kur#i, nez ktery Fond @ekaval

- opce —riziko, Ze premie vynaloZena na nakup opte 4byt&né vynalozenym nakladem
v pripad, Ze opci Fond nevyuzije.

Upozorréni na moznost zruSeni Fondu — ze zakonem o Kl g&aryeh divodd, nagiklad z divodu
rozhodnuti o femeEné fondu, vlastniho kapitélu niz§iho nez 50 milé, kZadosti o odéti povoleni,
zruSeni investni spolénosti s likvidaci, rozhodnuti souduiipadré za podminek uvedenych v odst.
11.2 statutu riwe dojit ke zruSeni Fondu. S ohledem na tuto mazrersa podilnik zakeno, ze bude
moci byt podilnikem Fondu po celou dobu trvani ja@eestiniho horizontu, coz fite mit negativni
dopad na fedpokladany vynos investice.

Fond vznikl postupnym stiovanim podilovych fonil Nehrozi proto riziko vzniku povinnosti hradit
z majetku Fondu zavazky, které by nebyly iigmany do dneiemeny investéniho fondu na oteeny
podilovy fond nebo zavazky investiiho fondu, které by vzniklyipd touto pemEnou a objevi se
v budoucnu.
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6.1
6.1.1

Kontrola rizik

Investini spolénost je zodpotdna za kontrolu rizik &ini nezbytna opéeni k tomu, aby bylo mozné
v kazdém okamziku kontrolovat aéfit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portioli celkové
riziko portfolia.

INFORMACE O HISTORICKE VYKONNOSTI
Skutefnosti rozhodné pro zpracovani informace

Na zaklad rozhodnuti Komise pro cenné papinyg.j. 211/8 711/V/IR/2000 ze dne 9.8.2000, které
nabylo pravni moci dne 11.8. 2000, kterym byla stéwa zmina statutu Fondu, doslo k vyznamnym
zmgnam v investini politice Fondu. Rozhodnutithj. 41/N/40/2001/1 ze dne 23.5.2001, které nabylo
pravni moci dne 31.5.2001, &la Komise pro cenné papiry povoleni ke sleni podilovych fond
obhospod#vanych investini spol€nosti, a to Fondu majetku, Fondu prosperity a Fqrdwidelnych
prijma s prejimajicim Stedoevropskym fondem.

Vykonnost fondu

Vykonnost Fondu je hodnocena jako&ma viastniho kapitalu (NAV)fipadajiciho na jeden podilovy
list fondu ( NAV/PL).

Pripojeny graf znazdiuje vyvoj rasni vykonnosti Fondu za obdobi od 11.8.2000 do 3201, tj. za
jedenéct rénich obdobi, iiéemz za rok 2000 jde o obdobi od 11.8.2000 do 3200D.

ROCNIi VYKONNOST FONDU

30
20 -

10 ~

HHHD Ll O

0 T  —7 1
2000 2‘0_0'1 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
-10 -

VYKONNOST (%)

-20 -

-30 -

-40

ROKY

Celkova ptimérna historickd vykonnostini za 3 roky -2,85%, za 5 let 1,06% a od 11.8.2@00
31.12.2010 4,69%.

Uvedena vykonnost nezahrnuje poplatky spojené awdmim nebo odkupovanim podilovych dist
Fondu.

Udaje o vykonnosti Fondu budou ve statutiibgszné aktualizovany.
Upozorréni investonim

Udaje o historické vykonnosti Fondu nejsou ukaeatelvykonnosti Fondu v budoucnu. Budouci
vykonnost Fondu fize byt lepsi i horSi nez je uvedena vykonnost ticdta.

ZASADY HOSPODARENI S MAJETKEM FONDU

Pravidla jednani investiéni spolefnosti pii obhospodaovani majetku Fondu

Majetek Fondu obhospotige investéni spol€énost svym jménem nacét podilniki Fondu, a to
s odbornou p#.
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6.1.2

6.2

6.3
6.3.1

6.3.2

6.3.3

6.4

6.5
6.5.1

6.5.2

6.5.3

6.6
6.6.1

6.6.2

7.1

7.2

Pti obhospod#ovani majetku Fondu investii spol€nost dodrzuje pravidla obi&gného podnikani a
pravidla vnitniho provozu a davarednost zajraim podilniki pted vlastnimi zajmy a zajmyetich
osob.

Uéetni obdobi

Ugetnim obdobim Fondu je jeden rokigemz toto obdobi zéna 1. ledna a kai 31. prosince kazdého
kalend#niho roku.

Oceaiovani majetku a zavazli Fondu

Majetek a zavazky z investii cinnosti podilového fondu se augi realnou hodnotou. Zob
stanoveni realné hodnoty majetku a zavagkdilového fondu v iijpadech, které neupravuje zvlastni
pravni gredpis upravuijici &etnictvi, a zfsob stanoveni aktualni hodnoty podilového listuilpeého
fondu stanovi provagi pravni pedpis.

Cenné papiry, vklady u bank a derivaty v majetkndtojsou ocgovany pravideld nejmér jedenkrat
tydng.

Majetek a zavazky Fondu jsou aowany ke dni stanoveni aktualni hodnoty podilovésio Fondu
bez sestavenicétni za¥rky (obvykle kazdy pracovni den) nebo ke dni sestatetni zaérky.

Pouziti zisku z vysledii hospodaeni s majetkem Fondu

Zisk z vysledku hospodeni s majetkem Fondu bude po schvéleni intmistspol€nosti v plném
rozsahu ponechavan v majetku Fondu jako zdroj pl&i thvestice.

Informace o zakazech

Majetek Fondu nesmi byt pouzit k poskytnutjgiy, Uveru, daru, zajini zavazku feti osoby nebo
k dhrad zavazku, ktery nesouvisi s jeho obhosgodanim.

Fond nesmi prodavat investi cenné papiry, nastroje gZniho trhu, cenné papiry vydané jinym
fondem kolektivniho investovani a derivaty, kteedma v dob od uzaveni smlouvy do vypi@dani
obchodu ve svém majetku.

Fond nesmi investovat do aktiv, u nichZ nelzéizmwaci cenu porovnat s hodnotou aktiv s obdobnymi
charakteristikami.

Podminky pro pfijimani Gvéra a pijéek

K preklenuti kratkodobych pigb mize Fond fijmout Uvér nebo fij¢ku se splatnosti nejdéle &siai.

Souhrn vSech fgatych Owri a pijéek nesmi pekradit 10 % hodnoty majetku Fondu 10 % svého
majetku.

Tuto pijcku nebo Gér maze Fond fijmout pouze za iedpokladu, Ze jsou nezbytné ivddu zvySeni

likvidity Fondu a za fedpokladu ze tuto vySsi likviditu neni mozné inapdivodu nepiznivé situace
na trhu dosahnout prodejem aktiv Fondu.

ZAKLADNI UDAJE O CENNYCH PAPIRECH VYDANYCH FONDEM

Podilové listy Fondu

Forma: na jméno

Podoba zaknihovana

Jmenovita hodnota 1,- K& (ména, v niz je stanovena hodnota podilového listdegka
koruna)

ISIN: 770000001881

Podilové listy Fondu nejsouiifaty k obchodovani ani na regulovaném trhu ani nohostranném
obchodnim systému.

Osoba vedouci samostatnou evidenci
Osobou vedouci samostatnou evidenci, ktera vedstregmitenta podilovych lists (Ety vlastniki

podilovych listi v samostatné evidenci v souladu s § 93 odst. th.pé§ z&kona. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitadlovém trhu, veémi pozdjSich gredpidl, (dale jen ,zakon o podnikani na KT*), je:

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
IC: 00001350
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7.3

7.4

8.1
8.1.1

8.1.2

8.1.3

Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150,(P350 57

zapsana v obchodnim reéj&u vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vlozka 46
(déle jen ,osoba vedouci samostatnou evidenci)

Prava spojena s podilovym listem Fondu, Zjsob a Ihity k jejich uplatn éni

S podilovym listem jsou spojena nasledujici prava :

- podil podilnika na majetku ve Fondu

- pravo na odkoupeni podilového listu Fondu za jek&ni hodnotu vyhlaSenou ke dni, ke
kterému investini spol€nost obdrzela zadost podilnika o odkoupeni podfiovistu

- pravo na zaplaceni aktualni hodnoty podilovéhai lis¢jpozdji do 15 drii ode dne obdrzeni
zadosti o odkoupeni podilového listu

- pravo na vyplatu podiluip zruSeni Fondu s likvidaci, a to do Xsfoi ode dne vyptadani
pohledavek a zavaik/zniklych z obhospodavani majetku Fondu

- pravo na bezplatné poskytnuti statutu, zjednodugestatutu Fondu, posledni degené vyrani
zpravy nebo pololetni zpravy Fondu, pokudgnodilnik pozada.

Zpusob prokazani viastnického prava k podilovému listirondu

- vypis z majetkovéhodiu vlastnika cennych pagir

- doklad k prokazani osobni totoznosti.

UPLATA ZA OBHOSPODA ROVANIi FONDU A OSTATNI VYDAJE HRAZENE Z MAJETKU
FONDU

Zpisob uréeni a stanoveni vyse Uplaty

VySe Uplaty investini spolé€nosti za obhospodavani majetku ve Fonddini maximali 2 %
pramérné ra:ni hodnoty vlastniho kapitélu ve Fondu, jehoz hadrse vypéte jako pfimér hodnoty
vlastniho kapitalu k poslednimu dni kazdého kalémitié® nesice. Konkrétni vysi Uplaty stanovuje
investéni spolénost a uvEejiuje ji na internetové adrese www.csobinvest.cz. atdpl za
obhospodi#vani majetku ve Fondu je hrazena zalghe¥dy do 15 df po uplynuti kalend&iho
mesice s naslednym ¢nim vyditovanim na zakladoweieni rani (Cetni za¥rky auditorem, ne vSak
pozdji nez do £ mesiol po ukorkeni Getniho obdobiCast Uplaty za obhospaigevani majetku Fondu
vyplaci investini spol€nost osob uvedené ¥l. 10.1.

Uplata investini spolénosti za obhospodavani majetku ve Fondu v sbahrnuje nahradu nakiad
které investini spolénost vynalozZila zejména na:

a) vyplatu gijmi ze zavisl&€innosti zangstnand investéni spol€nosti,¢lend jejiho predstavenstva a
dozoki rady, jakoz i dalSi naklady mannost investini spol€nosti,

b) poradenskodinnost,

c) vytvoieni Fondu a udrzovani Fondu, tj. veSkeré nakladysasstedini peréZznich prostedki
prodejem podilovych ligt Fondu, ¥etrg jejich odkupovani, s vyjimkou nakladdle odst. 8.1.3
pism. h) statutu,

d) na obhospodavani Fondu,
e) zajiseni styku investini spolé€nosti s podilniky Fondu,
f)  prizkum a analyzu finamiho trhu,

g) zaizovani administrativnich zéalezitosti ve présip Fondu, ¥etné vedeni detnictvi, pravnich a
not&skych sluzeb a nakladpojenych s pknim informanich povinnosti,

h) investéni spol€nost dale hradi ze svého majetku pokuty ji ulozangné majetkové sankce
uplatréné wvaci ni v souvislosti s obhospoitavanim majetku Fondu.

Né&klady na obhospotiavani majetku ve Fondu, které jsou hrazeny z maje¢gkFondu, tvii:

a) spravni a soudni poplatky,

b) darg,

c) Uplata za vykon funkce depozita

d) Uplata investini spol€nosti za obhospodavani majetku ve Fondu,

e) néaklady na getni a daovy audit,
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8.2

8.3

8.4

8.5

9.1

f) poplatky bankam za vedenitd a nakladani s finanimi prostedky,

g) Uplata za Gschovu, spravu a uloZzeni zakirdoh cennych papiru zahraninich bank, Uplata za
uschovu cennych pajgirswtenych do Uschovy DepozitaUplata za vedeni majetkovyclitti u
centralniho depozita,

h) néaklady souvisejici s vy#nou podilovych list pti sloweni nebo splynuti Fondu, zejména naklady
na zaknihovani podilovych listFondu v samostatné evidenci a naklady na tisk strilolici
zmeénovych vypisi

i) néklady na poplatky a provize na operace s indeistii instrumenty.

Zpusob uréeni a stanoveni vySe Uplaty depozita

Uplata za vykon &innosti depozitlee se stanovi na zakkad hodnoty vlastniho kapitalu
obhospodiovaného Fondu vykdzané invesii spol€énosti v ngsicni rozvaze k poslednimu
kalend@&nimu dni v daném #sici a vypdte se jako msiéni pongrna ¢ast smluve sjednané réni
sazby, ktera five ¢init maximalré 0,20% hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. V Gplaeni zahrnuta
dai z pridané hodnoty. Konkrétni vgSiplaty je uvedena ve smlotie vykonucinnosti depozitée.

Ukazatel celkové nakladovosti Fondu (TER)

Ukazatel celkové nakladovosti Fondu zagthozi detni obdobi, tj. za rok 2018ini 2,24 % a je roven
pomeéru celkovych provoznich naklad-ondu k pimérné nesiéni hodnot vlastniho kapitalu Fondu.

Odhad nakladi Fondu pro kalendani rok 2011

Odhad naklail Fondu pro dalSi kalentd rok, tj. rok 201Xini 25 720 tis. K, pramérny vlastni
kapital se odhaduje na 1,15 mld,Kprocentni vyjateni naklad k vlastnimu kapitalu je nasleduijici:

naklady na poplatky a provizecieréni v %
Uplata za obhospottavani 2,000
Uplata depozitid 0,11
poplatky za ulozeni a spravu zaheaich cennych papir 0,109
(custody poplatky)
poplatky za sluzby centralnimu depofitéa osol¥ vedouci 0,001
samostatnou evidenci
ostatni néklady na poplatky a provize s vyjimkoplptki a provizi 0,001

na operace s investiimi instrumenty
spravni naklady ¢lenéni

néklady na zagstnance 0
naklady na odgny statutarnim orgd&m 0
naklady na audit 0,015
néklady na pravni a davé poradenstvi 0

spravni a soudni poplatky

naklady na outsourcing

ostatni spravni naklady
ostatni provozni naklady

oO|0|Oo|o

Ukazatel obratkovosti aktiv (PTR)

Ukazatel obratkovosti aktiv za:étni obdobi roku 20168ini 80,63% a je roven procentnimu vyfadi
pomeéru souwtu nabytych aktiv Fondu s vyjimkou pemich prostedka ziskanych prodejem podilovych
listh v K& a zcizenych aktiv Fondu s vyjimkou g&nich prosiedki vyplacenych §i odkupu
podilovych list v K& k praméru mésiénich hodnot vlastniho kapitalu fondu kolektivnilmveéstovani
za sledované obdobi wK

UDAJE O DEPOZITARI

Obchodni firma a sidlo depozit&e

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
IC: 00001350
Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150

Strana 16 z 23



PSC: 150 57
zapsany v obchodnim rejfitu vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vlozka 46
(dale jen ,depozit4)

9.2 Popis zékladnich charakteristikéinnosti depozitafe a vymezeni jeho odpaidnosti

9.2.1 Depozitazejména :

a) eviduje majetek Fondu a kontroluje, zda fetkam Fondu je nakladano v souladu se zakonem o
Kl a statutem Fondu

b) zaji¥uje Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu
c) eviduje pohyb veSkerych ggnich prostedki Fondu

d) kontroluje, zda podilové listy Fondu jsou &ydny a odkupovény v souladu se zakonem o Kl a
statutem Fondu

e) kontroluje, zda aktualni hodnota podilovésim Fondu je vypéitana v souladu se zdkonem o Ki
a statutem Fondu

f)  zaji¥uje vypdadani obcholls majetkem Fondu v obvyklédte
g) kontroluje, zda vynos z majetku Fondu jefiean v souladu se zakonem o Kl a statutem Fondu

h)  kontroluje, zda majetek Fondu jefigovan, zcizovan a otéevan v souladu se zdkonem o Kl a
statutem Fondu

i) @i svécinnosti jedna s odbornou giéa vyhradg v zajmu podilnik Fondu
) odpovida podilnikm Fondu podle obchodniho zakoniku za Skodusapenou poruSenim

povinnosti depozit®, ¢imz neni datena odpo¥dnost investini spol€nosti za Skodu vzniklou
pii obhospodgovani majetku ve Fondu.

10 UDAJE O OSOBACH, KTERYM BYLO NA ZAKLAD E SMLOUVY SVERENO
OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU NEBO VYKON CINNOSTI SPOJENYCH
S KOLEKTIVNIM INVESTOVANIM

10.1 Na zéklad Smlouvy o séieni obhospodavani majetku podilovych foriduzavené mezi investni
spoleénosti aCSOB Asset Management, aden skupinyCSOB, se sidlem Radlicka 333/150, 150 57
Praha 5, ¢: 63999463 (dale jen(;SOB AM") a v souladu s § 78 zakona o Kl obhosgoaCSOB
AM pro investéni spol€nost majetek Fondua a rasnvytvéi a zabezpaije obchodni strategii Fondu.
CSOB AM zaji¥uje v ramci obhospodavani majetku fondu uzavirani obcliioa ¢innosti souvisejici
s vypadadanim &hto obchod. Cinnost depozitée podle¢l. 9.2.1 pism. f) statutu Fonduistava
nedotena.

10.2  Predmétem podnikaniCSOB AM je poskytovani invesinich sluzeb v rozsahu vymezeném pravnimi
predpisy a povoleninteské narodni banky iide Komise pro cenné papiry)ékinosti obchodnika
s cennymi papiry.

10.3  CSOB AM spliuje podminky v ust. § 78 odst. 1 a 3 zakona o Ktlgha dohledu statnich orga@iR a
je opraven vykonavatinnost uvedenou #l. 10.1. Tutoginnost je povinen vykonavat s odbornowipé

10.4  UplataCSOB AM zaginnost uvedenou . 10.1 je hrazena invegtii spolé&nosti (viz¢l.8.1.1).

10.5 Na zéaklad Smlouvy o poskytovani sluzeb uzamé mezi investni spolénosti aCeskoslovenskou
obchodni bankou, a.s., se sidlem Radlicka 333/15057 Praha 5t 00001350 (dale(;SOB") vede
CSOB pro investini spolénost v souladu s § 93 odst. 1 pism. a) zakona mikéoi na KT
samostatnou evidenci, v niz jsou evidovany i poailtisty Fondu, a poskytuje sluzby provozovani
obchodniho systémGSOB. Samostatna evidence vznikla ke dni 1.1.2G@Wmou z oddlené casti
evidence zaknihovanych cennych péSitrediska cennych pagdir

10.6 Na zaklad Smlouvy o vypsadani podilovych list pii jejich vydavani a odkupu uziené mezi
investini spolénosti aCSOB obstarav& SOB vydavani a odkup podilovych fisfondu, zajifuje
provedeni fisluSnych zrsn na @tech vlastnilk podilovych list v samostatné evidenci a zabezpe
finanéni vypa:adani. Sluzby podle uvedené smlouvy posky@HOB jednak pro své klienty, s nimiz
uzavela komision&skou smlouvu, a jednak pro podilniky, s nimiz mdgmédude mit investni
spole&nost uzaiené smlouvy o investovani do Fdnd
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10.7

10.8

10.9

11

111
1111

11.1.2

11.1.3

1114

11.2
1121

11.2.2

Predmétem podnikaniCSOB je provadni vedkerych bankovnich obchibch poskytovani vsech
bankovnich a finamnich sluzeb a sluzeb &ntito sluzbami souvisejicich, v tuzemsku i ve vztdeu
zahrani, v rozsahu vymezeném pravnimiedpisy a povoleninCeské narodni bankyipobit jako

banka.

CSOB sphuje podminky stanovené v ust. § 78 odst. 3 zakoka, podléha dohledeské narodni
banky a je oprawma vykonavatinnost uvedenou v odst. 10.5 a 10.6.

UplataCSOB za ¢innosti uvedené v odst. 10.5 a 10.6 je hrazenastitwé spol&nosti.

DALSi INFORMACE

Informace o statutu Fondu a zjednoduSeném statutu

Pravidla pro fijimani znen statutu Fondu, zjednoduSeného statutu Fondisobgejich uvéejiovani:
a) zmeny statutu Fondu podléhajfgrichozimu schvéaletieskou narodni bankou, jinak jsou neplatné

b) zmeény statutu Fondu a zjednoduSeného statutu Fonduhuigv a schvaluje fpdstavenstvo
investeéni spol€nosti, které poté fiedklada navrzené zfy statutu Fondu ke schvéle@eské
narodni bance, ledaze zdkon o Kl vyzaduje schvale#i statutu valnou hromadou Fondu,

c) zmeny statutu Fondu nabyvajkiinosti sodasré s nabytim platnosti zén statutu, pokud statut
nestanovi jejich pozgBi innost

Zmena statutu nepodléhdqaichozimu schvaledieskou narodni bankou, je-ligrinétem této zniny

a) Udaj @imo vyplyvajici ze zmn tykajicich se investhi spol€nosti, podilového fondu nebo
depozitde (zmeéna auditora, z®na inform&niho mista, zkma v historickych (dajich o
statusovych &cech, zmina Udaji o vedoucich osobach investi spol€nosti, zngna v seznamu
fondd kolektivniho investovani obhospddaanych investini spol€nosti, znéna spgivajici ve
schvaleni nové vedouci osoby, &m nazvu investhi spol€nosti, zngna v Gdajich
o konsolid&nim celku, zakladni informace oittevém systému, Udaje o organu dohledu apod.),

b) informace o vykonnosti nebo skatgich nebo fedpokladanych vysledcich hospéetasi fondu
kolektivniho investovani, ktera vyZzaduje pravidelnaktualizaci (zrény Udaji o vykonnosti a
nakladovosti fondu kolektivniho investovani, @y odhadu vySe jednotlivych nakiadondu
kolektivniho investovani, zémy TER),

c) jednoducha z®na, kterd se netyka postaveni nebo #ajpodilniki nebo akcion& fondu
kolektivniho investovani (zéma jména nebo ifijmeni fyzické osoby, z#ma Gdaje o dopkni
kvalifikace vedouci osoby, zina telefonnickisel),

d) zmeéna nepovinnych Udajz hlediska pozadavkpravnich pedpisi

ZjednoduSeny statut Fondu, ktery je tejgovan vedle statutu Fondu, obsahuje vybrané Gdagtanatu
Fondu, které musi byt v souladu s Gdaji obsazemgnsitatutu Fondu.

Statut, zjednoduSeny statut a jejichéamnse uveéejiuji zpisobem umoiujicim dalkovy pistup a jsou
podilnikim k dispozici v souladud. 11.3.

ZruSeni Fondu

Podminky, ze kterych &ize byt rozhodnuto o zruSeni Fondu v souvislosg@gnutim nebo slaienim
podilovych fond, event. se zruSenim Fondu s likvidaci:

a) o zruSeni Fondu rozhodujeepistavenstvo investii spolé€nosti po pedchozim odsouhlaseni
tohoto zaniru dozoti radou investini spol€nosti

b) rozhodnuti o zruSeni Fondu budéijado pouze za podminky, Ze takové rozhodnuihgse
efektivngjSi obhospodi@vani majetku Fondu a nebude v rozporu s ogr@umi zajmy podilnik
Fondu.

O zéangru zrusit Fond budou podilnici informovaniigobem umoiujicim dalkovy pistup do 14 din
po schvaleni zasnu zrusit Fond fedstavenstvem investii spol€nosti. Schvaleni zatnu zruSit Fond
musi ffedchazet nejmérB mesice pijeti rozhodnuti o zruSeni Fondu. Rozhodriiggké narodni banky
o povoleni slo&eni nebo splynuti podilovych foldvéetrs statutu pejimajiciho fondu nebo statutu
podilového fondu, ktery vznikne splynutim, begi investéni spol€nost zgisobem umoiujicim
dalkovy gistup, a to do 1 #sice ode dne nabyti pravni moci tohoto rozhodrgigjnym zfisobem
bude uvéejréno rozhodnutiCeské narodni banky o otth povoleni k vytvéeni Fondu zéivodu
zruSeni Fondu s likvidaci.
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11.2.3
11.24

11.3
11.3.1

11.3.2

11.4

1141

11.4.2

1143

11.4.4

115

1151

Pt zruSeni Fondu bude postupovano v souladtistySnymi ustanovenimi zakona o KiI.
Informace o pravech podilnilpti zruSeni Fondu :

a) podilnici podilového fondu, ktery zanikne sieaim, se stanou podilnikygyimajiciho podilového
fondu uplynutim 3 rsial ode dne nabyti pravni moci rozhodnitiské narodni banky o povoleni
sloweni podilovych fond

b) splyvajici podilové fondy se zrusi a jejich podiirde stanou podilniky néwzniklého podilového
fondu uplynutim 3 résici ode dne nabyti pravni moci rozhodniliské narodni banky o povoleni
splynuti podilovych fonil

c) investéni spolénost obhospodajici prejimajici podilovy fond nebo podilovy fond vytemy
splynutim je povinna do 3 ¢midi ode dne zruSeni podilového fondu, ktery &mim zanikne,
nebo ode dne zruSeni splyvajicich podilovych fongmenit podilnikovi podilovy list zruSeného
podilového fondu za podilovy listigiimajiciho nebo navvzniklého fondu v porru ureném
podle vySe vlastniho kapitaluipadajiciho na podilovy list zruSeného podilovébndu ke dni
jeho zruseni

d) pii zruSeni Fondu s likvidaci inve&ti spol€énost proda majetek ve Fondu a viddé jeho
pohledavky a zavazky do 6¢&siai ode dne nabyti pravni moci rozhodn@itiské narodni banky o
odreti povoleni k vytvéeni podilového fondu. Do 3 &widl ode dne vypiadani pohledavek a
zavazk vzniklych z obhospodavani majetku ve Fondu vyplati investi spolénost podilnikm
jejich podily a nevyplacené podily ulozi do soudathovy. Pokud poplatek za zahajéimeni o
Uscho¥ presahne vysi ukladan&stky, nevyplacené podily se neulozi do soudni aischa
nevyzvednut&astka pipadne statu.

Kontaktni misto k poskytnuti dodatefnych informaci

adresa : CSOB Investiini spolénost, a.s.¢len skupinyCSOB, ul. Radlicka 333/150,
150 57 Praha 5

telefon : 224 11 6702

e-mailova adresa : investice@csob.cz

URL adresa : www. csobinvest.cz

pracovni doba : 9,00 - 12,00 13;0@,30 hod.

Upisovatelm podilovych list musi byt ped uzavenim smlouvy o Upisu nabidnut bezlpdatn
zjednoduSeny statut Fondu v aktualningrin Podilnici nebo upisovatelé podilovychtlistydavanych
Fondem mohou na pozadani bezuatiskat statut Fondu v aktualniméni a posledni uvejnénou
vyro¢ni a pololetni zpravu Fondu pristinictvim prodejnich mist (odst. 12.2.9 statutuy sidle
investini spolé€nosti. Uvedené dokumenty budou rézruveejnény zpisobem umoiujicim dalkovy
piistup (vizél. 1.6 statutu Fondu).

Zakladni informace o daiovém systému, ktery se vztahuje na Fond, drzbu aFpvod podilovych
listé Fondu

Daiovy systém, ktery se vztahuje na Fond, drzbufevgd podilovych list, sefidi zdkonem¢.
586/1992 Sbh., o danich #ijmi, ve zreni pozdjSich gredpidi (dale ,zakon o dani zifmu").

Zakon o dani ziijmu stanovi pro podilovy fond sazbu dabP. U investini spol€nosti se zaklad
darg stanovi samostairza investini spol€nost a oddleré za Fond.

Prednttem da® z pijma fyzickych nebo pravnickych osob jsotijmy /vynosy/ z prodeje podilovych
listd podle gisluSnych ustanoveni zakona o daniignpi. Presahne-li doba mezi nabytim gepodem
podilovych listi pti jejich prodeji dobu 6 ®sial, jsou tyto pijmy za podminek stanovenych zakonem
0 dani z pijma osvobozeny od dé&re prijmi fyzickych osob.

Rezim zda#ni prijma nebo zisk jednotlivych investar zavisi na platnych davych gedpisech, které
nemusi byt pro kazdého investora shodnéiigaat nejistoty investora ohledmrezimu jeho zdami se
doporuuje vyuzit sluzeb devého poradce.

Zpisob a éetnost uvdejiiovani vyroéni zpravy investiéni spol&nosti, vyroéni zpravy Fondu a
pololetni zpravy Fondu

Investini spolénost v souladu sust. 885 zdkona o Kl nejgpzdo 4 nesiai po skoreni
kalend#niho roku zaSl€ eské narodni bance svou v§nd zpravu a vyréni zpravu za Fond a ukegni
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1152

11.6

je zpisobem umoiujicim déalkovy pistup. Sodasti vyr@ni zpravy je detni zavrka owiena
auditorem. Pokud valnd hromada invé&stispol€nosti neschvali v uvedenéilis Géetni za¢rku nebo
pokud soud rozhodne o neplatnosti valné hromaayakitetni za¥rku schvalila, investini spol€nost
o této skutgnosti informuje Ceskou narodni banku a wegni ji zpisobem umottujicim dalkovy
piistup a v informaci row uvede zpsobteSeni pipominek valné hromady. Inve&tii spol€nost je
povinna do 2 rsiai po uplynuti prvnich 6 &sioi kalendéniho roku zaslaCeské narodni bance
v elektronické podob svou pololetni zpravu a pololetni zpravu Fondu \efejnit ji zpisobem
umoziujicim dalkovy pistup

Predchozimi ustanovenimi tohoto odstavce nejsowetigt povinnosti investni spol€nosti i
zveejiovani &etni zaerky a vyraini zpravy podle zvlastnichedpidi.
Udaje o organu dohledu Fondu

nazev: Ceskéa narodni banka
adresa: ul. Naifkops 28

11503 Praha 1
telefon: +420224 411 111
e-mailova adresa: podatelna@cnb.cz
URL adresa: www.cnb.cz

Investdi jsou srozunini stim, Ze povoleni k vyt¥eni Fondu, vykon dohledu a schvaleni statutu
Ceskou nérodni bankou:

b) neni zarukou navratnosti investice nebo vykonriéstidu

c) nemiZe vylowit moznost poruSeni pravnich povinnaStstatutu investini spolé€nosti, depozitéem nebo
jinou osobou

d) nezarduje, Ze pipadné Skoda Zgobenéa takovym poruSenim pravnich povinnosti badleazena.

12

121

12.2
1221

12.2.2

12.2.3

12.2.4

VYDAVANI NEBO ODKUPOVANI PODILOVYCH LIST {/ FONDU

Upozornéni investoram

Vydavani nebo odkupovani podilovych distykonava zejmén&SOB jménem investni spolénosti
podle smlouvy uvedené v odst. 10.6, a to v soukadst. 8 78 odst. 3 zakona o KIl. Statut neiyje
zavaeni dalSich forem obstaravani uzavirani smluv nezsténi spol€nosti a podilnikem a prodeje
podilovych listt Fondu.

Informace o vydavani nebo odkupovani podilovyclisti

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi obeykko kazdy pracovni den jako podil viastniho
kapitalu ve Fondu ifpadajici na jeden podilovy list. Invaesti spol€nost nize stanovit
v odivodrénych gipadech aktualni hodnotu podilového listu platnauygce dni.

Investiéni spol€nost uvéejiuje obvykle kazdy pracovni den, nejmiérsak jedenkrat tydn Udaje o
aktualni hodnat podilového listu a o aktualni hodaotlastniho kapitdlu ve Fondu na internetové
adrese www.csobinvest.cz

Aktuélni hodnota podilového listu the byt @i jeho vydani zvySena o vstupnfindzku ve vysi
maximalré 2 % z aktudlni hodnoty podilového listuirBzku mize investini spolé€nost v uvedeném
procentnim rozsahu stanovit odstopare v zavislosti na vysi jednorazéunvestovan&astky. Vyse
ptirazky vyhlaSené pro dan&sové obdobi je k dispozici na vSech prodejnichtatifs a v sidle
investeéni spol€nosti a vztahuje se podle uvedenych kritérii skkoda vSechny podilniky, kitesi
v daném ¢asovém obdobi nakoupi podilové listy Fondu. Vstupiiidzka je pijmem investini
spole&nosti. Investini spol€nost je opravéna nabidnout skupinam pravnickych nebo fyzickycbbos
snizeni nebo Uplnou eliminaciif@zky tehdy, je-li vydani podilovych listtémto skupindm provazeno
odpovidajicim snizenim nakladna prodej podilovych ligt marketing Fondu nebo fin&mi
poradenstvi.

Minimalni investovana@astka (tzn. ¥etrg vstupni pirdzky dle odst. 12.2.3 statutuji prvnim nakupu
podilovych listi ¢ini 5000 K. Minimalni investovan&astka prvniho nakupu v ramci pravidelného
investovani do podilovych IistFondu a kazdého dalSiho nakupimi 500 K&. Paiet vydanych
podilovych listi je utovan podilem investovariéstky a aktualni hodnoty podilového listu (s mo¥inos
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12.2.5

12.2.6

12.2.7

12.2.8

12.2.9

jejiho zvySeni o vstupnifpazku dle odst. 12.2.3 statutu) v defippéni investovanéastky na get
Fondu. V gipac, Ze péet vydanych podilovych listneni cel&islo, méa se za to, Ze podilnik nakoupil
desetinna mista. O rozdil me#stkou pijatou od podilnika, snizenou #igdzku, a hodnotou vydanych
podilovych lisfi je zvySen majetek ve Fondu.

Fyzicka nebo pravnicka osoba se stava podilnikeemdgiipsani podilovych list na jeji &et vlastnika
podilovych listi v registru emitenta vedeného osobou vedouci satmost evidenci. Investni
spole&nost vydava podilové listy zsstku, které se rovna aktualni hodnpbdilového listu vyhlaSené
k rozhodnému dni, kterym je derfipsani finanich prostedki podilnika na &t Fondu. Aktualni
hodnota mze byt zvySena ofppazku podle odst. 12.2.3 statutu. Podilové listyjzaknihovany nacét
podilnika v registru emitenta bez zhytého odkladu po zaplaceni hodnoty podilovychili€soba
vedouci samostatnou evidenci zaSle podilnikovimetv o tom, Ze je vlastnikem podilovychtlistdo
5 pracovnich din po gipsani podilovych list na jeho det vlastnika podilovych ligtnebo podle
dohodnuté frekvence zmovych vypis.

Investiéni spolénost odkupuje podilové listy s pouZitim piestiki ve Fondu za aktualni hodnotu ke
dni, ke kterému obdrzela zadost podilnika o odkoupedilovych list. Hodnota podilovych litje
zaokrouhlovana matematicky ryii desetinna mista. Tatdastka neni zatizena zadnou srazkou.
Odkup podilovych list je realizovan odepsanim podilovychist &tu vlastnika podilovych ligt—
podilnika — v registru emitenta vedeného osobowweidsamostatnou evidenci, tj. dochazi ke zruseni
téchto cennych papir Vlastnik podilovych list Fondu pestava byt podilnikem Fondu okamZzikem
odepsani vSech podilovych fist jeho @&tu viastnika v registru emitenta. Figanc¢astku za odkoupené
podilové listy je investini spol€nost povinna podilnikovi uhradit nejp@fiddo 15 dri ode dne
dorweni Zadosti o odkoupeni podilovych iistPravidla odkupovani podilovych listse ridi
ustanovenimi § 12 zakona o KI.

Minimélni paset odkupovanych podilovych listini 500 ks. Péet odkupovanych podilovych list
musi byt uéen gimo podilnikem. V fipac hotovostnich plateb bude majetek ve Fondu zvySen o
rozdil (vznikly zaokrouhlenim na&astku vyplatitelnou v hotovosti) mezi hodnotou odjenych
podilovych listi a éastkou vyplacenou podilnikovi. \fipadt, Ze p&et podilovych list Fondu na &u
vlastnika podilovych list— podilnika nebo piet zbyvajicich podilovych ligtje nizsi nez 500 ks, jsou
odprodavany veskeré podilové listy v majetku pakién

Investiéni spol€nost miize vydavani nebo odkupovani podilovychilist mimarddnych pipadech
pozastavit, nejdéle na dobti m&sicl, pokud je to nezbytné Zidodu ochrany prav nebo pravem
chrarénych zajnéi podilniki. Odkupovani podilovych list Ize pozastavit zejména tehdy, kdy
objektivré neni mozné zjistit aktualni hodnotu podilovychiligrotoze informace pro stanoveni této
hodnoty nejsou dostupné a mozna odchylka dosahggaamnych hodnot, nebo vipadt snizené
likvidity aktiv v majetku Fondu.

Vydavani nebo odkupovani podilovych ligprovadi investini spol€nost zejména prasdnictvim
osoby vedouci samostatnou evidenci v siti jejichragych pobdek (dale jen ,prodejni mista®).
Aktuélni seznam prodejnich mist je kdispozici mdelnetové adrese www.csob.cz. V souladu
s rozvojem obchodnich a technickych mozZnosti kokagd statut nevylinje zavedeni dalSich forem
vydavani nebo odkupovani podilovychiigtondu. Smlouvy o vydavani nebo odkupovani podidbvy
listd jsou uzavirany imo investtni spol€nosti pouze v jejim sidle; Zadosti o odkup poditdwviisti je

v tomto fFipadt mozno podavat pouze v sidle invéstispol€nosti.

12.2.10 Podilové listy jsou vedeny v registru emitentaadittech vlastnik podilovych list vedenych osobou

vedouci samostatnou evidenci na jejich jméno v statioé evidenci. S@asti vedeni registru emitenta
a (td vlastniki podilovych list je i vykon ostatnickinnosti osobou vedouci samostatnou evidenci
v rozsahu uvedeném ve smlgumezi investini spol€nosti a osobou vedouci samostatnou evidenci.
Jednotlivé ukony osoby vedouci samostatnou evidgoci zpoplatény manipul&nimi poplatky dle
jejiho sazebniku a hradi je podilnik.

12.2.11 Ke znmené osoby vlastnika podilovych listdochazi pevodem aneboipchodem. Revod podilovych

listh lze provést pouze prdstnictvim osoby vedouci samostatnou evidenci netaesténi
spol&nosti.

12.2.12 Pokud se u podilnika zmi nahlaSené osobni Udaje, je podilnik povinen @t@ny neprodles

oznamit zejména pragidnictvim rkterého z prodejnich mist, popnvesténi spol€nosti. Za pipadné
dusledky nespliéni této povinnosti nese odp#inost podilnik.
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13 PRECHODNA A ZAV ERECNA USTANOVENI

13.2.1 Tento statut je vydavan v souladu se zakonem o KitdaSkou¢. 482/2006 Sb., o minimalnich
nalezitostech statutu a povinnych nalezitostectirgdusSeného statutu fondu kolektivniho investovani,
a obsahuje UpIné a pravdivé Udaje.

13.2.2 Posledni zrny statutu byly schvaleny rozhodnutitieské narodni banky.j.: 2011/2684/570 ze dne
16.3.2011 a nabyvajkinnosti dne 1.4.2011.

V Praze dne 23. 2. 2011

Mgr.Jan Barta Ing. Nicole Kr&yvicova
predseda fedstavenstva ¢len predstavenstva
CSOB Invesiini spolénost, a.s., CSOB Invesiini spolénost, a.s.,
¢len skupinyCSOB ¢len skupinyCSOB
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Ptiloha:

Tabulka obsahujici élenéni druhi aktiv, do kterych Fond investuje, a minimalni a maimalni podily
téchto aktiv na majetku Fondu

min. % podil max. %
na celkové podil na
hodnot celkové
majetku hodnot
majetku
1. Vklady a jiné pohledavky ANO| N.A. N.A.
- vklady ANO N.A. N.A.
- pohledavky z repo operaci ANO N.A. N.A.
- pohledavky wici nemovitostnim spol@mostem| NE N.A. N.A.
- ostatni pohledavky NE N.A. N.A.
2. Nastroje pe¥zniho trhu ANO N.A. N.A.
- kratkodobé dluhopisy ANO N.A. N.A.
- ostatni nastroje p&aniho trhu ANO N.A. N.A.
3. Dlouhodobé dluhopisy ANO N.A. N.A.
4. Akcie a obdobné investii cenné papiry ANO N.A. N.A.
- akcie ANO N.A. N.A.
- obdobné investni cenné papiry ANO N.A. N.A.
5. Cenné papiry fondu kolektivniho investovgni  ANO  N.A. N.A.
6. Ostatni podily @etrg Ucasti na NE N.A. N.A.
nemovitostnich spomostech)
7. Kladna realn hodnota deriwrat ANO N.A. N.A.
- Opce na investni nastroje ANO N.A. N.A.
- finangni terminové smlouvy (zejména futuresANO N.A. N.A.
na investni nastroje
- forwardy ANO N.A. N.A.
- swapy ANO N.A. N.A.
- rozdilové smlouvy a obdobné néastroje pro | NE N.A. N.A.
pienos Urokového nebo kurzového rizika
- nastroje umaijici prenos U¥rovéeho rizika NE N.A. N.A.
- ostatni NE N.A. N.A.
8. Stala aktiva NE N.A. N.A.
- hemovitosti NE N.A. N.A.
- ostatni fixni aktiva NE N.A. N.A.
9. Ostatni aktiva NE N.A. N.A.
10. Aktiva celkem

N.A. = investéni limit neni pro takto definovany druh aktiv st stanoven
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