


PRISTUP K FINANCOVANI

e Korporatni pristup:

o pFi hodnoceni projektu se hlavni duraz pfikldda na hodnoceni
uverovatelnosti existujiciho investora jakozto nositele
projektu.

e Projektovy pristup:

o Hodnoceni schopnosti projektu generovat financni toky v
takoveé vysi, aby byly dostatecné na splatku dluhové sluzbu,
dosaZeni pfimérené navratnosti kapitalu vlastniku a
vytvoreni dostatecné rezervy pro pokryti rizik.

o Financovana je obvykle Ucelove zalozena spolecnost.

o Transakce jsou typické zadnym (pripadné omezenym)
postihem vU¢i viastnikim projektu.

o
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ZAKLADNI STRUKTURA FINANCOVANI
NA PROJEKTOVEM PRINCIPU
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FINANCOVANI PROJEKTU

Struktura financovani je zavisla na daném projektu,

zohlednuje:

typ projektu,
financni silu investora,

zkusenosti investora s rizenim daného
typu projektu,

kvalitu projektové dokumentace,

osetreni rizik vztahujicich se k projektu.




ZAKLADNI PRINCIPY FINANCOVANI

1. Investicni uver

2. Kratkodoby uver na preklenuti casového
nesouladu mezi platbou DPH a jejim
vracenim financénim uradem pri realizaci
projektu

3. Zaruky (zejména na dodavku technologie)
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STRUKTURA A PRUBEH CERPANI FINANCNICH ZDROJU

Vlastni zdroje Bankovni uver
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Investicni naklady R

Vlastni zdroje
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ZAKLADNI PRINCIPY FINANCOVANI

obvykle Ucelove zalozena spolecnost (SPV), mozno i existujici spolecnost

e Dle konkrétniho projektu, obecné 25 - 35 % vlastniho kapitalu
Za vlastni kapital jsou povazovany:
1. vlastni zdroje investora,
2. kapitalovy vstup (fondy rizikového kapitalu, private equity, ...),
3. podrizeny uver ( nutno vzit v gvahu podminky danove
uznatelnosti financnich nakladu v souladu s novelou zakona o
danich z prijmu C. 586/1992).

e Bankovni financovani nasleduje aZ po vyuziti vlastnich zdroju

e optimalné 12-13 let, maximalné 15 let
 reflektuje dobu vystavby (odlozené splaceni, kapitalizace Groku)

CSoB
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OSTATNI PODPORA

e Osvobozeni od dané z pFijmu (§ 19 odst. 1 oddil d))

e Dotace z EU fondU soudrznosti, program OPZP:

— Projekty schvalené v programovém obdobi 2007 - 2013 budou
dotovany z nového programu Eko-Energie,

— VySe dotace: 30 az 60 % uznatelnych investicnich vydajl, (velikost
dotace zavisi na maximalni regionalni podpore a rovneéz na velikosti
spolecnosti investora (mala, stredni, velka).

— Pro tento program bude v obdobi 2007 — 2013 alokovano celkem 4 mid
CZK (cca 571 mil CZK rocne).
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ZAKLADNI DOKUMENTACE

1. Projektova dokumentace

2. Studie proveditelnosti

3. U velkych projektti due-diligence (technicka,
ucetni, pravni)
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Ad 1) PROJEKTOVA DOKUMENTACE

e Stavebni povoleni s nabytim pravni moci,

e Dokumenty dokladajici souhlas distribucni spolecnosti s
pripojenim a podminky pripojeni,

e Smlouva s dodavatelem technologie, vcCetne zajisteni
servisu zarizeni,

e Smlouva s dodavatelem stavebni Casti a realizace
pripojeni k distribucni soustave,

e Dolozeni vlastnictvi / dlouhodobého pronajmu pozemku,

e Smlouva o odbéru energie distributorem,

e Dalsi smlouvy, povoleni, licence, pojistovaci smlouvy a
dalsi dokumenty podstatné pro uspesny provoz projektu
.a splaceni dluhove sluzby uveru.
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Ad 2) STUDIE PROVEDITELNOSTI

e Popis projektu a technologie,
e Casovy harmonogram projektu,

e Informace o pouzitém druhu vstupni biomasy:

o Energeticky potencial pouzitého druhu vstupni biomasy,

o Otdzka zajisténi vstupu (vlastni vyroba / dlouhodobé zasmluvnéni
dodavek vstupl - eliminace rizika kolisdni cen dodavek)

e Informace o referencnich projektech realizovanych
v dané lokalite,

e Vhodnost umistnéni projektu:

o Dostupnost lokality - komunikace, vzdalenost od pripojky VN
nebo VVN s dostatecnou kapacitou.
&
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Ad 2) STUDIE PROVEDITELNOSTI

e Informace o energetickém potencialu
o Energeticky audit

e Financni informace
o Informace o vsech zdrojich financovani projektu,

o Financni plan zahrnujici vysledovku a rozvahu minimalné
na obdobi financovani,

o Meésicni penézni toky od zahajeni realizace projektu az
po obdobi 1-2 let po uvedeni zarizeni do komercniho
provozu.
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RIZIKA PROJEKTU

1) Rizikove faze projektu
2) Riziko odbytu

3) Technologicke riziko

4) Provozni riziko

5) Riziko zivelné pohromy
6) Financni riziko




RIZIKA PROJEKTU

1) HLAVNI FAZE PROJEKTU Z HLEDISKA RIZIKA
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RIZIKA PROJEKTU

2) RIZIKO ODBYTU/ POKLESU VYKUPNI CENY:

Toto riziko je eliminovano prostrednictvim

e Zakona C. 180/2005, ktery upravuje zgusob podpory
vyroby elektriny z obnowtelnych zdroju energie

e provozovatele regionalnich distribuénich soustav jsou povinni
vykupovat veskerou elektfinu z obnovitelnych zdroju

e pro zafizeni uvedena do provozu po dni nabyti acinnosti tohoto
zakona (1. srpen 2005) musi zUstat v c}/se vynosu za jednotku
elektriny zachovana po dobu 15 let od uvedeni zarizeni do provozu
jako minimalni

e Vykupni ceny stanovene ERU nesmi byt pro nasledujici kalendarni
rok nizsi nez 95 % vykupnich cen platnych v roce, ve kterém se o

novém stanoveni rozhoduje.
e Cenoveho rozhodnuti ERU

e Velmi nizké platebni riziko odbératele elektrické energie =
riziko distributora

.
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www.csob.cz




RIZIKA PROJEKTU

3) TECHNOLOGICKE RIZIKO:

NefunkcCnost technologie,

Nepodari se dosahnout ocekavanych technickych
parametryd (nizsi aéinnost),

Dojde k pfekroceni planovanych investi¢nich vydaiju,
Dojde ke zpozdéni uvedeni do komercniho provozu.

Omezeni rizik:

e Ovérena technologie

e Vybér zkuseného a financné stabilniho dodavatele
=> Kvalitni smluvni dokumentace s dodavatelem
(pevna cena, zaruka za kvalitu, nahrada skod).

e Monitoring, vyuziti sluzeb nezavislého dozoru.

e Konzervativni pristup ke stanoveni casového harmonogramu a
vytvoreni vyssi rezervy u investi¢nich vydaji podléhajicich vétsi
mire nejistoty.
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RIZIKA PROJEKTU

4) PROVOZNI RIZIKO

o Zarizeni nedosahne planované zivotnosti Ci spolehlivosti

e  Zarizeni nedqsahne provozni pohotovosti (Caste neplanovane
odstavky z duvodu castych poruch)

e Kolisani cen vstupu

Omezeni rizik

e VVybér ovéreného zarizeni a zkuseného dodavatele technologie,

e Podpis servisni smlouvy s dodavatelem za presné danych
podminek (zajisténi disponibility zafizeni a Uhrada uslych ziskd
v pripadé jejiho nedodrzeni),

e Konzervativni pristup pri stanoveni vyse vyuzitelnosti celkové
instalované kapacity a provoznich nakladd,

e Pojisteni,

e Dlouhodobé zasmluvnéni dodavek vstupd.




RIZIKA PROJEKTU

5) RIZIKO POSKOZENI ZARIZENI ZIVELNOU POHROMOU:
Omezeni rizik: odpovidajici pojisténi

6) FINANCNI RIZIKO:
’ ; 4,0 —_—
Urokove riziko —

y , , ” I
e Vyplyva z pohybu urokovych sazeb /

« Omezeni rizik: vyuziti hedgingovych
ndstroju (urokovy swap, cap, collar)

Kurzoveé riziko

« Vyplyva napr. z nakupu technologie / servisni sluzby v
jiné nez domaci ménée

« Omezeni rizika: hedgingové nastroje (FX swap, opce)

CSoB
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OBVYKLE ZAJISTENI UVERU

e Postoupeni pohledavek za distributorem
energie,

e Zastava vybraného movitéeho a nemovitého
majetku,

e Z4stava podilu ve spole¢nosti dluznika,

e Sménky vlastniku spoleénosti,

 Zaruky tretich stran (fyzicke a pravnické
osoby, IFC, CMRZB),

e Rezervni ucet dluhove sluzby.

CSOB
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SCHEMA FINANCOVANI

SpONSOoFi:

e Obchodni zkusenosti

e Neprojektové prijmy
investoru

e Zkusenosti vdaném typu
projektu

o Podil viastnich zdrojii
e Podpora projektu

Sponsori

' Finanéni struktura
. o Splatkova kapacita
. projektu (DSCR)
e Identifikovana
rizika

CSOB

Zakladni parametry

projektu:

Energeticky potencial:
zkousky vytéznosti
pouzité vstupni smeési

o Efektivni produkce el.
energie: el. ucinnost

e Vyse meérnych
investicnich nakladi

distributor

< Dodavatel
> SPV technologie
' o« OVvéFena
' technologie
'« Silny dodavatel
Odbar .« Smluvni podminky
eFixni cena
distributor eGarance
disponibility
e Povinny vykup zarizeni
e Prakticky zadné platebni eSankce v pripadé
riziko odbeératele - nedodrzeni

disponibility
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KONTAKT - Projektoveé financovani

CSoB

Jan Trojak
reditel

tel:+420 224 114 367
fax:+420 224 119 585
e-mail: jtrojak@csob.cz

Jitka Sotonova
projektovy manager

tel: +420 224 114 365
fax:+420 224 119 585
e-mail: jsotonova@csob.cz

Magda Malanikova
projektovy manager

tel:+420 224 114 364
fax:+420 224 119 585
e-mail: mmalanikova@csob.cz

Jan Barton
projektovy manager

tel:+420 224 114 363
fax:+420 224 119 585
e-mail: jbarton@csob.cz
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