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S hami muzete hledet

opravdu vysoko

Akvizicni financovani

Mifite vysoko? Expandujete? Hledate silného partnera s financni silou a zkusenosti

v oblasti akvizi¢niho financovani? CSOB poskytuje svym klientéim komplexni a na miru
Sité sluzby financovani akvizi¢nich projektll. Zkuseny tym Utvaru akvizi¢niho financovani
je pfipraven nabidnout vam to nejlepsi feseni pro vas Uspéch.
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Co je akvizi¢ni financovani?

« Jedna se o externi dluhové financovani nakupu jedné firmy jinou firmou.

o Obecné rozeznavame dva typy akvizi¢niho financovani:
- s vyuzitim struktury Special Purpose Vehicle (SPV) - tzv. Leveraged Buy-Out (LBO),
- pfimy nakup spolec¢nosti jinou spole¢nosti — tzv. Mergers & Acquisitions (M&A).

V praxi se vyuzivaji oba typy transakdi, |ze ale ¥ici, Ze financovani typu LBO je ¢astéjsi, nebot

poskytuje vétsi moznosti strukturovani, a tim i optimalizace uziti zdroja.
CSOB poskytuje sluzby pro oba typy akvizi¢niho financovani.

Co je LBO financovani?
 LBO financovani znamena financovani akvizi¢ni transakce s vyraznym podilem
avéru (leverage).

» LBO vyuziva obvykle tzv. SPV struktury, tj. vytvoreni nové spole¢nosti (SPV),

ktera je nositelem akvizi¢niho financovani.

Diagram zakladni struktury
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Nékteré vyznamné
transakce z LBO portfolia CSOB
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Jaké jsou vyhody LBO financovani?

« LBO financovani snizuje potiebu vlastnich zdrojti pro financovani transakce,
maximalné vyuziva externiho dluhu, ¢imz zvysuje rentabilitu pouzitych vlastnich zdroja.

» LBO umotznuje vyuzivat danového stitu pro troky z poskytnutych tveérd.

» LBO financovani se poskytuje na riziko kupované spole¢nosti, to znamena, ze jako
zdroj splaceni slouzi finanéni prostredky generované koupenou spolecnosti.

Nezasahuje do cinnosti kupujiciho a nezvysuje jeho dluhové bremeno.

Strukturaci finan¢niho baliku optimalizuje finan¢ni strukturu transakce z hlediska
nakladd, ¢asu a flexibility ¢erpani a splaceni.

Transakce typu Management Buy-Out (MBO) umoziuji schopnym manazerdm stat
se podnikateli a participovat na rdstu hodnoty jimi fizené firmy bez extrémnich naroku
na vlastni finan¢ni zdroje.

Diky prolomeni zakazu finan¢ni asistence, ktery pfinesla nedavno schvalena novela
obchodniho zakoniku, se znacné zjednodusilo nabyvani vlastnich akcii nebo obchodnich podilt.

Jaka jsou uskali LBO financovani?

« Je Casové a administrativné naro¢néjsi, to znamena, ze je nutné zahajit jeho pripravu vcas.
Ucast externich poradct a banky je doporuéena jiz od poc¢atku ptipravné faze. Spofi to ¢as
a naklady spojené s dodatecnymi Gpravami struktury v pribéhu transakce.

Co CSOB nabizi?

« CSOB piisobi na trhu akvizi¢niho financovani od roku 2001. Sou¢asné portfolio akvizi¢nich
transakci se pohybuje okolo 15 mld. K¢&.

« CSOB nabizi zajisténi a poskytovani akvizi¢niho financovani jak se strukturou LBO, tak M&A.

« CSOB poskytuje komplexni sluzbu posouzeni struktury transakce, strukturovani externiho
financovani transakce a jeho zajisténi.

« CSOB je ¢lenem skupiny KBC, ktera ma akvizi¢ni tymy v péti destinacich zapadni Evropy
a trech destinacich stiedni a vychodni Evropy.

o Prostednictvim dalsich ¢lenti skupiny KBC, napt. Patria ¢i KBC Private Equity, mize CSOB
nabidnout komplexni sluzbu aranzovani celého financovani akvizi¢nich transakci
(tzv. ,one-stop shop”), véetné equity investic a podfizenych dluht.

« CSOB se pti financovani akvizi¢nich transakci fidi mezindrodnimi standardy LMA.

« CSOB je jakozto univerzalni komeréni banka schopna nabizet klientdim i po ukonéeni
transakce plnou skalu bankovnich sluzeb.

CSOB je pripravena nabidnout svym klientéim sluzby svého tymu akvizi¢niho financovani,
ktery zaujima vedouci pozici na ¢eském trhu akvizi¢niho financovani a ma bohatou
zkusenost s ispésnym zpracovanim vyznamnych LBO transakci. Své prvenstvi na poli
akvizi¢niho financovani CSOB potvrdila, kdyz byla v roce 2009 jiz podruhé za sebou

vyhlasena uznavanym britskym ekonomickym casopisem ACQ Finance Magazine Bankou roku.
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