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Start do nového roku se pfili§ nevyvedl, kdyz spole¢na ména Fedu pak mlze vyplynout, Ze centralni banka ponecha sazby na
oslabila v(¢i dolaru na 18-ti mési¢ni minimum. Ani nasledujici dva nule az do konce roku 2013.
tydny nebudou pro euro bez rizik. Nejistota bude pretrvavat, jak Ceské koruna vstoupila do nového roku zna¢né nejisté. Pocatecni
v otazce restrukturalizace feckého dluhu, tak okolo toho, zdali zisky tazené prekvapivé Uspé&Snymi Spanélskymi aukcemi, kazi
klicove zemé eurozony budou schopny refinancovat svij dluh za strach z nejistého vyvoje v Madarsku, krach Feckych jednani a
prijatelnych podminek (viz dalSi aukce Spanélska a Italie). Rizikem snizeni ratingl napfi¢ evropskymi zemémi. Ceska koruna reaguje
pro euro bude i dals§i sada indext podnikatelskych nalad citlivé predevSim na zisky amerického dolaru vici euru a nejinak
z eurozoény, které ziejmé vykazi zhorSeni a to véetné némeckého tomu asi bude v nadchazejicich ¢trnacti dnech. Z domaci scény
indexu Ifo. Jistou Ulevu pro kurz eurodolaru by tak nakonec mohla necekame zadné zasadnéjsi zpravy. Klicové pro ni bude sledovat
pfinést americka centralni banka, kterd& mlze na svém dalsi vyvoj jednani mezi Reckem a soukromymi véfiteli na strané
nadchazejicim zasedani mirné uvolnit svoji politiku. Fed, resp. jedné a mezi MMF/EU a Madarskem na strané druhé. Sazime na
FOMC totiz v ramci zvefejnéni své nové makro prognézy, miuze lehkou defenzivu, kterd by meéla EUR/CZK tlacit spiSe
uvést i ocekavany vyvoj kratkodobych sazeb. Z nového vyhledu k 26,00 EUR/CZK.
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N&mecko 17.1.2012 11:00 'Mdexpodnikatelské 5095 -49,8 53,8
nalady Zew (o ¢ekavani)
EMU 17.1.2012 11:00 Inflace (%) 12/2011 0,4 2,8 0,1 3,0
. Podnikatelska nalada
USA 17.1.2012 14:30 ve Staté N.Y. 01/2012 10,50 9,53
Recko 18.1.2012 gﬁg""e”' Jednani Recka 55011
USA 18.1.2012 15:15 Pramyslova vyroba (%) 12/2011 0,5 -0,2
USA 18.1.2012 15:15 Vyuziti kapacit (%) 12/2011 78,1 77,8
& . . Aukce Spanélskych viad.
Spanélsko 19.1.2012 00:00 dluhop. (3 roky) (mid. EUR) 01/2012 *A
USA 19.1.2012 14:30 gg;aée”' staveb novych 12/2011 685 685
USA 19.1.2012 14:30 Jadrova inflace (%) 12/2011 0,1 2,2 0,2 2,2
. Nové Zadosti o davky
USA 19.1.2012 14:30 v nezaméstnanosti (tis.) 14.1. 385 399
USA 10.1.2012 14:30 Qokratujici zadostio davky 7, 3590 3628
vV nezaméstnanosti (tis.)
. Podnikatelska nalada
USA 19.1.2012 16:00 philadelph. Fedu 01/2012 11,0 10,3
Schuzka Merkelova,
EMU 20.1.2012 Sarkozy a Monti v Rime 01/2012
USA 20.1.2012 16:00 (Pr;‘i’ld)el stavajicich domd 55514 4,65 4,42
EMU 23'-261'112' Schuzka ECOFINu (ECB) 01/2012
X Index nékupnich manazerd
EMU 24.1.2012 10:00 ve sluzbach 01/2012 *A 48,8
EMU 2412012 10:00 'Mdex nakupnichmanazerl .y /5015 «p 46,9
v primyslu
N&mecko 2512012 10:00 'Mdex podnikatelské 01/2012 105,2 107,2
néalady Ifo
USA 25.1.2012 20:15 Zasedani FOMC (%) 01/2012 0,25 0,25 0,25
. . Aukce italskych vladnich %
Italie 26.1.2012 00:00 dluhop. (5 let) (mld. EUR) 01/2012 *A
USA 26.1.2012 14:30 Zakazkynazbozid. 12/2011 1,0 0,3
spot ¥. bez dopr. pros. (%)
USA 26.1.2012 16:00 Z{;";ej novych dom & 12/2011 320 315
EMU 27.1.2012 10:00 Penézni zasoba M3 (%) 12/2011 2,0
USA 27.1.2012 14:30 HDP (%) 4Q/2011 *A 3,0 1,8
USA 2712012 16:00 SPofebitelska divéra 01/2012 *F 74,0
podle UniMichigan
m/m - mezimési¢né; yly - meziro¢né; s.a. - sezénné ocisténo; n.s.a. - sezénné neocisténo; P - predbézné; F - finalni
EMU, USA, UK, JPY - pokud neni uvedeno jinak, data sezénné ocisténa; Stfedni Evropa - data sezénné neocisténa, pokud neni uvedeno jinak
Aukce statnich dluhopist: obdobi = datum emise; m/m = poptévka; y/y = nabidka
roéni pr amér Ctvrtletni pr amér
PRGN s 23.9 25.8 25.5 24.8 24.6 24.3 24.0 23.9 234
.~ BURUSD  1.26 1.25 1.26 1.24 1.27 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25
PSR 201 19.1 20.5 20.6 195 19.7 19.4 19.2 19.1 18.7

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zékladé
pramentl, které povaZuje za spravné, davéryhodné a odpovidajici skute¢nosti. Presto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanch & zmocnénc
nepiebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku viéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsaZena v tomto dokumentu, a zaroveri CSOB
nedini zadné prohlaseni ohledné presnosti a dplnosti téchto informaci. CSOB také neprebira jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo
$kodu, kterou mize klient utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze
obchoduije s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsaZené v tomto dokumentu. Bez ptedchoziho souhlasu CSOB nelze tento
dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déale Sifit.
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