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Kurz eurodolaru korigoval v poslednich dnech
vyznamné své ztraty, coZz méla na svédomi kombinace
narlistajici davéry v to, Ze eurozona bude schopna
vyresSit své fiskalni a bankovni problémy. Na druhé
strané duveéra z toho, ze Fed by se mohl ve svétle hrozici
deflace opét vratit ke kvantitativni politice (nakupu
dluhopist do bilance). Vysledkem byl pohyb eurodolaru
smérem k hodnoté 1,27.

Nadchazejicich ¢trnact dni bude zajimavych hned
z nékolika dlvodu. Jednak startuje (v pondéli 12.7.)
kvartalni vysledkova sezona, a jednak trhy budou
s napétim c¢ekat na vysledky bankovnich stres testu
v Evropé (23.7.). Ackoliv v mezidobi bude zvefejnéna
fada zajimavych ukazatell (index podnikatelské nalady
od Philly Fedu, americka inflace ¢i némecky index
podnikatelské nalady Ifo), budou to v prvnim tydnu zisky
firem a nasledné obavy ze stres testl o tyden pozdéji,
které podle nas rozhodnou o vyvoji eurodolaru. Budou to
silné zisky americkych firem spolu s UspéSnou aukci
Spanélského vladniho dluhopisu (15.7.), které prispéji
k dalSim ziskim eura. Ty by vSak jiz nemély byt nijak
ohromujici, nebot eurodolar by se mél zastavit na
rezistenci na Urovni lezici tésné pod hranici 1,29.
V druhém tydnu naSeho vyhledu by pak méla pfijit
korekce motivovana jiz avizovanymi obavami z vysledk
bankovnich stres testu.

Ceska koruna se diky navratu byk( na globalni hfisté a
diky sérii dobrych domacich ¢isel vratila do pozitivniho
teritoria a doplula az do okoli 25,30 EUR/CZK.

Z domaci scény nas v nadchazejicich ¢&trnacti dnech
neceka prakticky nic moc zajimavého. Z technického
pohledu nicméné vSe vypada pro korunu riZzové — po
nedspésném pokusu o prorazeni 25,90 EUR/CZK
(25.6.2010), si oteviela prostor pro testovani 25,00 nebo
24,975 EUR/CZK (nejsilngjsi arovné od listopadu 2008).

Rozhodujici pro  Uspéch ¢eské mény budou
v nadchazejicich &trnacti dnech predevSim udalosti na
globalnim hfisti. Pokud rozbihajici se vysledkova sezéna
v USA doda bykim chut k zivotu, mize se koruna
pokusit o testovani 25,00. RizikovéjSim aktivim muaze
také pomoci Uspésna aukce Spanélského patnactiletého
dluhopisu (15.7.). Cekame ale, 7e se koruna na
kritickych Urovnich v okoli 25,00 spiSe zastavi a bude
spolu s ostatnimi rozvijejicimi se trhy v napéti ¢ekat na
vysledky stress testl v evropském bankovnim sektoru
(23.7)).
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EUR/CZK 25,35 24,975 25,9
EUR/USD 1,255 1,215 1,29
USD/CZK 20,20 19,36 21,32
EUR/CZK

——————————————————————————————————————— - 264

T 26,2

——————————————————————————————————————— - 26

T 258

—————————————————————————————————————— - 25,6

T 254

'
TN

2.VII
eVl |
8.vil

12.Vil

14.VIl

16.VIl

18.VII

20Vl |

22Vl

24.VIl

26.VII

28.VII

22.VI
24V
28.VI |
30.VI

25

T 120

r 118

2.Vl
6.VIl |
8.Vl

12.VIl

14.VIl

16.VIl

8.Vl

PIAVINE

22.vIl

24Vl

26.VII

28I

L
—
s s s
< © O
N N ™

USD/CZK
ALY T
¥ 'ﬁ—
¥¥+F\ 1

1,16

r 23,00
r 22,60
r 22,20
r 21,80
r 21,40
r 21,00
20,60
20,20
r 19,80
r 19,40

19,00

Investi €ni vyzkum




CSOB

12. 7. 2010

Index podnikatelské

Némecko 13.7.2010 11:00 07/2010
nalady Zew (o éekavani)
. Aukce st. dluhopisu
CR 14.7.2010 12:00 3,4006/2015 (mid. CZK) 07/2010 7
USA 14.7.2010 14:30 Index dovoznich cen (%)  06/2010 -0,4 53 -0,6 8,6
USA 14.7.2010 14:30 Maloobchodni trzby (%) 06/2010 0,3 41,2
USA 14.7.2010 14:30 ™Maloobchodnitrzby 06/2010 0.2 0,8
bez automobil G (%)
USA 14.7.2010 20:00 Zapis ze zasedani FOMC 07/2010
= o Aukce 15letého
Spanélsko 15.7.2010 dluhopisu 07/2010
USA 15.7.2010 14:30 "odnikatelska nalada 07/2010 18,00 19,57

ve staté N.Y.
Pokragujici Zadosti o davky 37
vV nezaméstnanosti (tis.)

USA 15.7.2010 14:30 Vyrobni ceny (%) 06/2010 -0,1 3,1 -0,3 53
Nové Zadosti o davky

USA 15.7.2010 14:30 4500 4413

USA 15.7.2010 14:30 ! VKY 10.7. 447 454
Vv nezaméstnanosti (tis.)
USA 15.7.2010 15:15 Pramyslova vyroba (%)  06/2010 0,1 1,2
. Podnikatelska nalada
USA 1572010 16:00 ot e 07/2010 10 8
USA 16.7.2010 14:30 Inflace (%) 06/2010 0,1 1,2 0,2 2,0
USA 16.7.2010 14:30 Jadrova inflace (%) 06/2010 0,1 0,9 0,1 0,9
USA 16.7.2010 16:00 SPotebitelska davéra 07/2010 *P 74 76
podle UniMichigan
Némecko 20.7.2010 08:00 Ceny v primyslu (%) 06/2010 0,3 0,9
USA 20.7.2010 14:30 Udélena stavebni povoleni 06/2010 590 574
USA 20.7.2010 14:30 ﬁsr:‘qaée”' staveb novych 65010 600 593
EMU 22.7.2010 10:00 'ndex nakupnich manazerl 7,410 o 55,5
ve sluzbach
EMU 22.7.2010 10:00 'Mdex nakupnich manazerl 75410« 55,6
v primyslu
USA 22.7.2010 16:00 fr;‘i’ld)ej stavajicich domd 6509 523 5,66
EMU 23.7.2010 Vysledek bankovnich 07/2010
stress test u
Némecko 23.7.2010 10:00 'Mdex podnikatelské 07/2010 101,8
néalady Ifo

m/m - mezimésicné; yly - mezirocné; s.a. - sezénné ocisténo; n.s.a. - sezénné neodisténo; P - pfedbézné; F - finalni
EMU, USA, UK, JPY - pokud neni uvedeno jinak, data sezénné ocisténa; Stfedni Evropa - data sezénné neocisténa, pokud neni uvedeno jinak
Aukce statnich dluhopist: obdobi = datum emise; m/m = poptavka; y/y = nabidka

10Q3  10Q4  11Q1 11Q2 11Q3 11Q4

EUR/CZK (pramér) 25,0 24,5 24,6 24,6 24,4 24,0
EUR/CZK (konec obdobi) 24,6 24,0 24,6 24,6 24,0 23,8
USD/CZK (pr amér) 20,2 20,1 20,8 20,7 20,0 20,3
USD/CZK (konec obdobf) 19,7 20,0 21,2 20,5 19,8 20,2
EUR/USD (pramér) 1,24 1,22 1,18 1,19 1,22 1,18
EUR/USD (konec obdobi) 1,25 1,20 1,16 1,20 1,21 1,18

Informace obsaZené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB®) v dobré vite a na zéklad& prament, které povaZuje za
spravné, divéryhodné a odpovidajici skute¢nosti. Presto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct & zmocnéncl neprebira Zadnou pravni odpovédnost ani zaruku
vigi klientovi za jakoukoliv informaci, kterd je obsaZena v tomto dokumentu, a zaroveri CSOB ne&ini z4dné prohlaseni ohledné presnosti a dplnosti t&chto informaci.
CSOB také nepiebira jakoukoliv odpovédnost za pFipadnou ztratu nebo $kodu, kterou maze klient utrpét. CSOB jako aktivni G&astnik obchodovani na finanénich
trzich upozorriuje adresaty tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investi€énimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto dokumentu. Bez pfedchoziho
souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale Sifit.
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