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Pad eura nekon ¢&i. Posledni vina prodeji Sla na vrub
madarskych fiskalnich problém a eskalujici nervozité
kolem dalSiho osudu eurozény. Euro tak proplulo
spolehlivé pod 1,20 EUR/USD.

Technicky obrazek pro euro dal nevypada vibec
hezky. VSe nasvédCuje tomu, Ze si investofi budou
chtit otestovat 1,164 EUR/USD (maxima dolaru z roku
2005) a neni asi moc veéci, které jim vtom dokazi
zabranit.

Tento tyden bude opét v centru pozornosti zasedani
ECB (10.6.), na kterém bude znovu grilovan president
J. C. Trichet. To mlze byt vitana zaminka k dalSim
prodejim eura.

DalSi osud bude do velké miry zalezet na nové sérii
americkych statistik — vedle maloobchodu (11.6.) nas
bude zajimat pfedevSim prvni sada cervnovych
podnikatelskych nalad v USA (15.6. a 17.6.). Pokud
Cisla ukazi na pokracujici oziveni v nejvétSi svétové
ekonomice a trochu zpochybni slabsi payrolls, méla
by se vSechna rizikova aktiva postupné vracet na
vyslunni.

V takovém pfipadé véfime tomu, ze 1,16 EUR/USD
by mohlo byt pro ménovy par nacas kone¢nou hranici,
u které se trend slabnouciho eura nacas zastavi.

Vysoka volatilita na globéalnich trzich se nakonec
podepsala i na koruné, kterAd nebyla nehledé na
pfiznivy vysledek voleb schopna udrzet slibné
povolebni zisky a vratila se k 26,00 EUR/CZK.

Ze stfednédobého pohledu stoji na strané koruny
vSechna fundamentalni plus — pfiznivy vysledek voleb
svidinou fiskalné zodpovédné vlady (a teoreticky
i lepSiho ratingu), pokracujici oziveni, které by méla
v tomto tydnu potvrdit vedle pramyslu a zahrani¢niho
obchodu i pozitivni revize HDP (9.6.), a v neposledni
fadé rychle rostouci pfiliv penéz z evropskych fondu.

Vérfime tedy, Ze pokud globalni nervozita ustane
(viz EUR/USD), bude koruna zhavym kandidatem na
rychlé zisky. Horni hranici pro pfipadné vyprodeje
vidime na drovnich 26,30 EUR/CZK.
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Horizont 14 dni 7.6.2010 Od

EUR/CZK 25,9 25,3 26,3
EUR/USD 1,195 1,16 1,23
USD/CZK 21,67 20,57 22,67
EUR/CZK
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Némecko 8.6.2010 12:00 Pramyslovéa vyroba (%) 04/2010
USA 9.6.2010 00:00 10leta aukce (mld. USD)  06/2010
¢RrR 9.6.2010 09:00 HDP (%) 1Q/2010 *F 1,4 0,2 1,2
CR 9.6.2010 09:00 Mira nezaméstnanosti (%) 05/2010 9,0 9,0 9,2
¢éRrR 9.6.2010 09:00 Inflace (%) 05/2010 0,1 1,2 0,1 1,2 0,3 1,1
= . Aukce st. dluhopisu
¢éRrR 9.6.2010 12:00 5 g0 o013 (mid. CZK) 06/2010 5
USA 9.6.2010 16:00 Projev B. Bernankeho 06/2010
USA 9.6.2010 20:00 Bézova kniha (Fed) 06/2010
EMU 10.6.2010 13:45 Zasedani ECB (%) 06/2010 1,00 1,00
USA 10.6.2010 14:30 Pokracujici Zadostio davky ,q 5 4666
vV nezameéstnanosti (tis.)
USA 10.6.2010 14:30 NOVE Zadosti o davky 5.6. 447 453
Vv nezaméstnanosti (tis.)
USA 10.6.2010 14:30 Sg‘g;Od”' bilance (mld. 04/2010 -41,0 -40,4
. Projev Tricheta na mési¢ni
EMU 10.6.2010 14:30 | ST (ECB) 06/2010
USA 11.6.2010 14:30 Maloobchodnitrzby — 05/2010 03 0.4
bez automobil G (%)
USA 11.6.2010 14:30 Maloobchodni trzby (%) 05/2010 0,2 0,4
USA 11.6.2010 16:00 SPoUebitelska divéra 06/2010 *P 74.8 73,6
podle UniMichigan
CR 15.6.2010 09:00 Vyrobni ceny (%) 05/2010 0,2 1,0 0,3 11 0,7 0,4
Némecko 15.6.2010 11:00 'ndexpodnikatelské o055, 458
nalady Zew (o €ekavani)
USA 15.6.2010 14:30 Qodnikatelska nalada 06/2010 19,90 19,11
ve staté N.Y.
USA 15.6.2010 19:00 g:)dn‘i’é staviteld rodinnych 46,5019 21 22
CR 16.6.2010 10:00 Bé&zny et (mld. CZK) 04/2010 7,0 -4,0 -12,6
EMU 16.6.2010 11:00 Inflace (%) 05/2010 0,5
. Aukce st. dluhopisu
¢éRrR 16.6.2010 12:00 5,7096/2024 (mid. CZK) 06/2010 5
USA 16.6.2010 14:30 ﬁg&aée”' staveb novych 05/2010 654 672
USA 16.6.2010 14:30 Jadrovyindexcenyv 05/2010 0,1 1,1 0,2 1,0
pramyslu (%)
USA 16.6.2010 15:15 Pramyslova vyroba (%) 05/2010 0,7 0,8
USA 17.6.2010 14:30 Inflace (%) 05/2010 0,2 2,0 0,1 2,2
USA 17.6.2010 14:30 Jadrova inflace (%) 05/2010 0,1 0,9 0,0 0,9
USA 17.6.2010 16:00 Hodnikatelska nalada 06/2010 20,5 21,4
philadelph. Fedu
m/m - mezimési¢né; yly - mezirocné; s.a. - sezénné ocisténo; n.s.a. - sezénné neodisténo; P - predbézné; F - finalni
EMU. USA. UK. JPY - pokud neni uvedeno iinak. data sezénné ocidténa: Stredni Evropa - data sezdnné neocidténa. pokud neni uvedeno iinak
10 Q2 10Q3 10Q4 11Q1 11Q2 11Q3 1104
EUR/CZK (primér) 25,6 25,0 24,5 24,6 24,6 24,4 24,0
EUR/CZK (konec obdobi) 25,3 24,6 24,0 24,6 24,6 24,0 23,8
USD/CZK (pramér) 19,8 20,2 20,1 20,8 20,7 20,0 20,3
USD/CZK (konec obdobi) 20,6 19,7 20,0 21,2 20,5 19,8 20,2
EUR/USD (pramér) 1,29 1,24 1,22 1,18 1,19 1,22 1,18
EUR/USD (konec obdobf) 1,23 1,25 1,20 1,16 1,20 1,21 1,18

Informace obsaZené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB®) v dobré vite a na zéklad& prament, které povaZuje za
spravné, divéryhodné a odpovidajici skute¢nosti. Pfesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct & zmocnéncl neprebira Zadnou pravni odpovédnost ani zaruku
vigi klientovi za jakoukoliv informaci, kterd je obsaZena v tomto dokumentu, a zaroveri CSOB ne&ini z4dné prohlaseni ohledné presnosti a tplnosti téchto informaci.
CSOB také nepiebira jakoukoliv odpovédnost za pFipadnou ztratu nebo $kodu, kterou maze klient utrpét. CSOB jako aktivni G&astnik obchodovani na finanénich
trzich upozorriuje adresaty tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investi€énimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto dokumentu. Bez pfedchoziho
souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale Sifit.
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