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Euro by m élo vyt &zit body ze zachranného mega-

baliku  pfiklepnutého  problematickym  ¢lendm AGUMZEE L4 Gl 105,200

euroz(')ny_ EUR/CZK 25,6 25,3 25,9
EUR/USD 1,3 1,26 1,33
O vikendu schvélenych 720 miliard euro na pomoc USD/CZK 19,69 19,02 20,56

predluzenym statim unie tak trochu pfipomina fiskalni
bazuku (800 mld. USD), kterou pouZil pfed rokem a

pul tehdejSi ministr financi USA Paulson proti Sifici se EUR/CZK

realitni a bankovni krizi. Kratkodobé nizsi rizke - | 2645

finanéni nakazy veurozéné urité euru pomuze. o _____________ .y ____________________ | 2625

Stfednédoby negativni trend v G¢i euru se ale podle * ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, | 26,05
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Ackoliv sice ECB deklaruje, Ze pfimé nakupy vladnich riy L[L[j 77777 :*xv 7777777 1 osss

dluhopist bude ménové sterilizovat, Ize si néco g T~ g
takového tézko predstavit, nebot by to vedlo ’
k prudkému ristu kratkodobych sazeb. ECB tak spiSe

bude nasledovat osud Fedu a Bank of England, tedy > > > >
centralnich bank, které tvafi v tvar bankovni krizi ] & K &
pristoupily k bezprecedentnimu kroku v podobé
nakupu dluhopist do své bilance, coz mélo za
nasledek prudké navyseni ménové baze. Obéti této
ménové expanze byl kurz dolaru, resp. libry. Ted je
tedy na fadé euro, které po pocatecni pozitivni reakci
¢eka ve stfednédobém horizontu nevyhnutelné
oslabovani.

—T 25,05

24,85

T 1,38
- 1,37
—T 1,36
—T 1,35
T 1,34
—T 1,33
—T 1,32
—T 1,31
—T 1,30
—T 1,29
—T 1,28
- 1,27
—T 1,26
—T 1,25
t 1,24

Zvefejnénd makro-data budou v nejblizSich tydnech
hrat druhou ligu. SlabSi americky maloobchod (14.5.)
by mél kontrastovat s dalSim mésicem vyborné nalady
mezi podnikateli v riznych koutech USA (17.5. a
20.5.) i vNémecku (21.5.). Celkovy efekt makro-
statistik na trzich bude neutraini a pozornost by se
meéla stocit k technickym faktor am a neschopnosti
EUR/USD vratit se nad 1,30/1,33 .

Ceska koruna pravdépodobné oceni dobrou naladu
na rozvijejicich se trzich po pfiklepnuti zachranného
mega-baliku v eurozéné. Ceské koruné se také maze
libit lepSi nez o¢ekavany rust HDP (12.5.), za kterym
by mél stat ozivujici zahrani¢ni obchod.

Na druhé strané mize mit koruna psychologicky
problém s dalSimi zisky po prekvapivém snizeni
domacich sazeb po zvefejnéni pesimistické prognozy
hospodarského rastu. Urovné 25,00 EUR/CZK by
proto mély alespon prozatim zlstat pro korunu spiSe
vzdalenéjSi metou. Koruné se nemusi libit ani série
aukci na domacim dluhopisovém trhu, které
ministerstvo pofada po delSi pauze.
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Némecko 12.5.2010 08:00 HDP (%) 1Q/2010 *P -0,1

¢r 12.5.2010 09:00 HDP (%) 1Q/2010 *P 1,4 0,3 1,2 0,7 -3,1

EMU 12.5.2010 11:00 HDP (%) 1Q/2010 *P 0,1 0,4 0,0 -2,2
. Obchodni bilance

USA 12.5.2010 14:30 (mid. USD) 03/2010 -39,9 -39,7

Nové Zadosti o davky

USA 13.5.2010 14:30 ) VKY 8.5. 440 444
v nezameéstnanosti (tis.)

USA 13.5.2010 14:30 Hokracujici zadostio davky g 4590 4594
v nezaméstnanosti (tis.)

USA 1452010 14:30 Maloobchodnitrzby — 04/2010 0,5 0,7

bez automobil G (%)
USA 14.5.2010 15:15 Pramyslova vyroba (%) 04/2010 0,6 0,1
Spotebitelska divéra

. *
USA 1452000 16:00 B8 05/2010 *P 73,5 72,2
ER 17.5.2010 10:00 B&2ny G&et (mld. CZK) 03/2010 5,0 10,4 10,3
USA 17.52010 14:30 Qodnikatelska nalada 05/2010 29,00 31,86
ve staté N.Y.
USA 17.5.2010 19:00 g:)dn‘j’é staviteld rodinnych 5,51 20 19
. . Index podnikatelské
Némecko 1852010 11:00 o B okavan) 052010 53,0
EMU 18.5.2010 11:00 Inflace (%) 04/2010 0,9 1,4
USA 18.5.2010 14:30 Vyrobni ceny (%) 04/2010 0,2 0,7 6,0
USA 18.5.2010 14:30 ﬁﬁ&aﬂ-f”' staveb novych 04/2010 645 626
USA 19.5.2010 14:30 Inflace (%) 04/2010 0,2 2.4 0,1 23
USA 19.5.2010 20:00 Zapis ze zasedani FOMC ~ 05/2010
USA 2052010 16:00 Hodnikateska nalada 05/2010 21,5 20,2
philadelph. Fedu
Némecko 2152010 10:00 'Mdex podnikatelské 05/2010 1016
néalady Ifo
USA 2452010 16:00 fr;‘;‘;ej stavajicich domd 1551 5,35

m/m - mezimési¢né; yly - mezirocné; s.a. - sezénné ocCisténo; n.s.a. - sezénné neodisténo; P - predbézné; F - finalni
EMU, USA, UK, JPY - pokud neni uvedeno jinak, data sezénné ocisténa; Stfedni Evropa - data sez6nné neocisténa, pokud neni uvedeno jinak
Aukce statnich dluhopist: obdobi = datum emise; m/m = poptavka; y/y = nabidka

10 Q2 10Q3  10Q4  11Q1 11Q2 11Q3 11Q4
EUR/CZK (pramér) 25,6 25,0 24,5 24.6 24.6 24,4 24,0
EUR/CZK (konec obdobi) 25,3 24,6 24,0 24,6 24,6 24,0 23,8

Informace obsaZené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB®) v dobré vite a na zéklad& prament, které povaZuje za
spravné, divéryhodné a odpovidajici skute¢nosti. Presto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct & zmocnéncl neprebira Zadnou pravni odpovédnost ani zaruku
vigi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsaZena v tomto dokumentu, a zaroveri CSOB ne&ini z4dné prohlaseni ohledné presnosti a tplnosti téchto informaci.
CSOB také nepiebira jakoukoliv odpovédnost za pFipadnou ztratu nebo $kodu, kterou maze klient utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich
trzich upozorriuje adreséty tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto dokumentu. Bez pfedchoziho
souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo déle $ifit.
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