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Ruast ekonomiky i inflace z astavaji nizké

Prispévek poptavky k r tstu HDP
Ceska ekonomika v prvnim  é&tvrtleti meziro éné (sezdnné neocistena data)
vzrostla o 1,1 % p fedevSim diky zahrani énimu
obchodu a zdsobam.

Cisty export
HDP sice vzrostl mezitvrtletné o 0,5 %, coz neni rozhodné - _,Z:VS;?,;
malo, ale diky pfehodnoceni predchozich vysledk( se 3 == spotf. viady
meziro¢ni rast snizil na 1,1 %. A to uz tak dobfe nevypada. g == spotf. domécnosti
Pokles investic i spotfeby domacnosti neni nijak g —HoP
prekvapivy, takZe spotfebovava vice pouze vladni sektor. s”
Domacnosti spotfebovavaji méné v dasledku nejistych
vyhlidek finanéni situace ovlivnéné relativné vysokou o
nezamestnanosuv a u'tlumemv rqstu mezd: Flrmy nelnv§>stu1 i 2007Q1 2007Q3 2006Q1 2008Q3 2009Q1 2009Q3 2010Q1
vzhledem k mnozstvi nevyuzitych kapacit. Vysledky ceské
ekonomiky zlstavaji Cisté v rezii zahrani¢ni poptavky,
protoZe od té domaci se toho moc ¢ekat neda. Snad jen to, PFispévek odv étvi k r Gstu hrubé p fidané hodnoty
Ze bude i nadale klesat. Vyhled na dalSi &tvrtleti tak (sezénné neotisténa data)
zlistava beze zmény. Za cely letoSni rok by mohla
ekonomika vykazat rast o 1,5 %. Rizikem zUstava ztrata
tempa ve druhém pololeti v dusledku mozného oslabeni
zahrani¢ni poptavky.

sluzby

Inflace se jen velmi mirn & zvy&uje, a to jen diky ———

W zemédélstvi
— hruba pfidana hodnota

drazSim cigaretam a pohonnym hmotam.

procentni body

Inflace tentokrat zadné prekvapeni nepfinasi. Mezimési¢né
se ceny zvySily jen o 0,1 %, a to predevSim v dasledku
zdraZeni cigaret a pohonnych hmot. Meziroéni inflace
stoupla rovnéz o jednu desetinu, na 1,2%. Slaba
spotrebitelska poptavka stale tla¢i trzni ceny dolu,

2007Q1  2007Q4  2008Q3  2009Q2  2010Q1

poptavkova inflace v podstaté neexistuje. Struktura meziro éni inflace
(vliv jednotlivych slozek kose)
Z pohledu ménové politiky se nic neméni. Inflace nyni neni 801
a ani nebude problémem ceské ekonomiky, i kdyz ve druhé
poloving roku se meziroéné dostane zpatky k cilové 6.0 1
hodnoté CNB. Inflaci ovSem i nadale ,fidi“ administrativni o
7 v ~ 7 , 7 ’ T U
zésahy v podobé zvySovani regulovanych cen a dani, 2 40 = Doprava
takze qbglobi nizkych L]rok0\{ych sazeb centralni banky £ 201 e
muZe byt jeSté pomérné dlouhé. g S = Akohol a cigarety
) Potraviny
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Informace obsaZené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB“) v dobré vife a na zakladé
pramen(, které povazuje za spravné, davéryhodné a odpovidajici skute€¢nosti. Pfesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnancu ¢i zmocnéncu
nepfebira Zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vi&i klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsaZena v tomto dokumentu, a zaroveit CSOB
necini zadné prohlaseni ohledné pfesnosti a Uplnosti téchto informaci. CSOB také neprebira jakoukoliv odpovédnost za pfipadnou ztratu nebo
Skodu, kterou muaze klient utrpét. CSOB jako aktivni G¢astnik obchodovéani na finanénich trzich upozornuje adresaty tohoto dokumentu, ze
obchoduije s investignimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsaZzené v tomto dokumentu. Bez predchoziho souhlasu CSOB nelze tento
dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale Sifit.
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