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 Československá obchodní banka, a. s. Investi ční výzkum  

Meziro ční tempo HDP za první čtvrtletí podle 
prvního odhadu ČSÚ dosáhlo 1,2 %. 
Mezičtvrtletn ě si ekonomika polepšila o 0,2 %.  

Obě čísla zaostávají o dvě desetiny za očekáváním 
finančního trhu, který byl podstatně méně optimistický než 
ČNB, jež očekávala nárůst HDP o 1,8 %. Jde ovšem 
o první odhad, který vychází z neúplných dat a statistici ho 
budou následně zpřesňovat. Jak sám uvádí statistický 
úřad, aktuální odhad HDP stojí na velmi omezeném 
rozsahu dat z administrativních zdroj ů. Následné 
zpřesnění dat tak m ůže přinést, podle našeho názoru, 
nemalé p řekvapení směrem vzhůru. Proto je třeba brát 
srovnání výkonu české ekonomiky s dalšími zeměmi za 
první kvartál s rezervou.  

Jak už naznačila čísla z průmyslu a zahraničního obchodu, 
česká ekonomika se vrátila na dráhu růstu. Zřejmý je 
především vliv zpracovatelského průmyslu, který si 
v prvním čtvrtletí připsal nárůst přes osm procent. Dařilo se 
především automobilkám, nicméně za pozitivní můžeme 
považovat i vzestup výroby kovů, která loni trpěla výrazným 
propadem. Naopak se přestalo dařit stavebnictví, 
postiženému útlumem pozemní výstavby v důsledku 
předchozí recese ekonomiky.  

Podrobnější údaje HDP přijdou na řadu až v červnu 
(přesněji 9.6.), nicméně se dá předpokládat, že růst 
ekonomiky stojí především na exportu průmyslových 
podniků, zatímco spotřeba a investice zůstávají i nadále 
v útlumu. A nejinak tomu bude nejspíše i v dalších 
čtvrtletích. Růst ekonomiky zůstane nejspíše jen slabý, 
zranitelný a závislý především na vývoji zahraniční 
poptávky. Za celý letošní rok by se výkon českého 
hospodářství mohl zvýšit o přibližně 1,5 %. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Informace obsažené v tomto dokumentu poskytuje Československá obchodní banka, a.s. v dobré víře a na základě pramenů, které považuje 
za správné, důvěryhodné a odpovídající skutečnosti. Přesto ani Československá obchodní banka, a.s. ani žádný z jejích zaměstnanců 
či zmocněnců nepřebírá žádnou právní odpovědnost ani záruku vůči klientovi za jakoukoliv informaci, která je obsažena v tomto dokumentu a 
zároveň Československá obchodní banka, a.s. nečiní žádné prohlášení ohledně přesnosti a úplnosti těchto informací. Československá 
obchodní banka, a.s. také nepřebírá jakoukoliv odpovědnost za případnou ztrátu nebo škodu, kterou může klient utrpět. Bez předchozího 
souhlasu Československé obchodní banky, a.s. nelze tento dokument ani jeho části kopírovat nebo dále šířit. 

Informace obsažené v tomto dokumentu poskytuje Československá obchodní banka, a. s. (dále jen „ČSOB“) v dobré víře a na základě 
pramenů, které považuje za správné, důvěryhodné a odpovídající skutečnosti. Přesto ani ČSOB ani žádný z jejích zaměstnanců či zmocněnců 
nepřebírá žádnou právní odpovědnost ani záruku vůči klientovi za jakoukoliv informaci, která je obsažena v tomto dokumentu, a zároveň ČSOB 
nečiní žádné prohlášení ohledně přesnosti a úplnosti těchto informací. ČSOB také nepřebírá jakoukoliv odpovědnost za případnou ztrátu nebo 
škodu, kterou může klient utrpět. ČSOB jako aktivní účastník obchodování na finančních trzích upozorňuje adresáty tohoto dokumentu, že 
obchoduje s investičními nástroji, ke kterým se vztahují informace obsažené v tomto dokumentu. Bez předchozího souhlasu ČSOB nelze tento 
dokument ani jeho části kopírovat nebo dále šířit. 
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