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Ceskéa ekonomika loni poklesla o 4,1 %

HDP CR v poslednim é&tvrtleti poklesl meziro &né
0 3,1 %, zatimco prvni odhad nazna ¢&oval propad
az 04,2 %.

Meziétvrtletn & ekonomika roste uz dva kvartaly za
sebou, nejprve 0 0,6 % a ke konci roku o 0,7 %.

Novy vysledek HDP za posledni ctvrtleti (-3,1 %)
hodnotime jako pozitivni, vzhledem k pesimistickému
prvnimu odhadu statistického Gradu, ktery na prvni pohled
neodpovidal lepSim vysledkam zahrani¢niho obchodu.

Propad za cely rok (-4,1 %) uz tak pfekvapenim neni,
zvlasté, kdyz se na ném podilely hlavné zasoby a investice
(zejména investice do stroji a dopravnich prostfedk).
Spotfeba domacnosti loni jeSté v podstaté stagnovala,
i kdyZ nezaméstnanost prudce narlstala a mzdy vyrazné
zbrzdily. V prGbéhu roku vSak jiz byl patrny trend
zpomalovani spotfeby a v zavéru dokonce jeji pokles. Vice
se tak utracelo uz jen ve vefejném sektoru.

Vyhled na letoSni rok se nem éni. Po prudkém
padu ¢ekéa ekonomiku jen lehké zotaveni.

Pokles investic se pfitom da cekat i pro letoSni rok.
Negativni tentokrat uz bude i spotfeba domacnosti,
zatimco zahrani¢ni obchod by se mohl na vyvoji ekonomiky
promitnout pfiznivé. Firmy budou Setfit na investicich a
spotrebitelé pfi svych nakupech v obchodech.

Celkové se ovsem neda oCekavat zadné vyrazné oziveni,
ale jen pomaly a kfehky rast zavisly na vykyvech némecké
ekonomiky. Ponechavame proto odhad na letoSni rok na
Grovni 1,5 %. Jak se zda, Urovné, na kterou se cCeska
ekonomika dostala v roce 2008, se nepodafi dosahnout ani
v roce 2011.
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Informace obsaZené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB®) v dobré vife a na zakladé
pramentl, které povaZuje za spravné, davéryhodné a odpovidajici skutegnosti. Presto ani CSOB ani zadny z jejich zamé&stnanct & zmocnéncd
neprebird zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vici klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v tomto dokumentu, a zarover CsoB
necini zadné prohlaSeni ohledné presnosti a Uplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo
gkodu, kterou muZe klient utrpét. CSOB jako aktivni G&astnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze
obchoduije s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsaZené v tomto dokumentu. Bez predchoziho souhlasu CSOB nelze tento

dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle Sifit.
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