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Cesky zahrani éni obchod op &t's vysokym p Febytkem

Saldo zahrani éniho obchodu C€R
(roéni kumulované vysledky)

Lednovy zahrani éni obchod kon €&i historickym 00

pfebytkem 13,1 mld. korun. 20
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Velmi pfiznivé ¢islo, za kterym stoji narUst exportu a stale g 100
utlumeny dovoz. Meziroéni vzestup exportu o 9,1 je et 5‘;
rozhodné pozitivnim vysledkem, ale stale je tfeba mit na E 50
paméti, e se porovnava svelmi nizkou statistickou e
zakladnou. Loni se touto dobou vyvoz propadal -200
0 pétadvacet procent. -250
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LepSi zahrani¢ni zakazky v poslednich mésicich tahnou
vyrobu i export, naproti tomu neochota utracet a investovat
v tuzemské ekonomice brzdi i nadale dovozy. Pokracuje Meziro éni zména schodku zahrani €niho obchodu
rist vyvozu automobilt, kterych se v korunovém vyjadreni
letos vlednu vyvezlo o 45 % vice nez loni. K lepSimu
vysledku exportu napomaha i elektronika, ktera se stava
jednou z dominant ¢eského pramyslu.
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A podobné tomu bude i v dalSich mésicich. Zahraniéni
obchod tak méa Sanci udrZet si roli tahouna ¢eské ekonomiky L | znorseni
v letoSnim roce, protoZze na domaci poptavku rozhodné BT e 1 [
spoléhat nemuzeme. LetoSni vysledek HDP sice silné -15
ovlivni zasoby, avSak o sméru ekonomiky rozhodne export. 20 o mmT e T
PFedeklé.déme, ze Zahl’aniénl' ObChOd |et03 Skonéi 1.07 V.07 IX.07 1.08 V.08 IX.08 1.09 V.09 IX.09 1.10
prebytkem okolo 135 mld. korun. Dojde tak nejspise W mezirodni zména - bez surovin
k mirnému poklesu pozitivniho vysledku, a sice predevsim

v disledku méné pfiznivého vyvoje cen surovin. Kritickym Vyvoz silni &nich vozidel do N émecka
momentem i nadale zlstava sila zahrani¢ni poptavky, ktera

v poslednim pulroce dostala silnou vzpruhu v podobé 501
Srotovného, nicméné oziveni zajmu o tuzemské zbozi je 401 ﬁ

patrné nejen u automobilu. %0
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Z pohledu ménové politiky se nic neméni. Koruna muze diky
pfiznivym vysledkim zahrani¢niho obchodu mirné posilovat, 104
zatimco Urokové sazby zlstanou po vétSinu roku nizké. 20
Slaba domaci poptavka by méla byt dostate¢nou zarukou 30
slabych inflacnich tlak( a tedy i relativné nizkych aroka. 40
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71 Obchodni bilance s vozidly (prava osa) = Export (leva osa)

Informace obsaZené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB®) v dobré vife a na zakladé
pramentl, které povaZuje za spravné, davéryhodné a odpovidajici skutegnosti. Presto ani CSOB ani Zadny z jejich zamé&stnanc & zmocnéncd
nepiebira Zadnou pravni odpovédnost ani zaruku viéi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsaZena v tomto dokumentu, a zaroveii CSOB
nedini zadné prohlaseni ohledné presnosti a Gplnosti téchto informaci. CSOB také nepiebiréa jakoukoliv odpovédnost za pFipadnou ztratu nebo
$kodu, kterou muZe klient utrpét. CSOB jako aktivni G&astnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze
obchoduije s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsaZené v tomto dokumentu. Bez predchoziho souhlasu CSOB nelze tento
dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale Sifit.
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