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DULEZITE OCEKAVANE UDALOSTI

Madarsko 09:00 Inflace (%) 08/2010 -0,3
. Obchodni bilance
Polsko 14:00 (mil. EUR) 07/2010 -531 -287,0
NAPRIC TRHY...
. MINISTR KALOUSEK ZLEVNIT FINANCOVANi STATNIHO DLUHU
. BANK OF ENGLAND PONECHALA SAZBY BEZE ZM EN, DALSI OPAT RENi NEZAVADI
. GLOBALNIi OPTIMISMUS POMOHL | SLABSIM ZEMiM EMU VCEETNE IRSKA

Mény

zm éna

Tyden po zasedani ECB rozhodovala o

dosud po prevodu vétsSiny Spatnych do

sazbach i Bank of England. Podle narodni banky Spatnych Gvérd Nama
EUR/ICZK 24,72 0,0% ocekavani i ona ponechala sazby beze zlstaly, budou prevedeny do nové
EUR/PLN 3,940 -0,1% zmény, jeji repo sazba tak zustava jiz 18 bankovni jednotky, kde bud budou
EUR/HUF 285,0 -0,8% mésict beze zmény. Prekvapivé ovSem spravovany nebo prodany. Od této Casti
EUR/USD 1,268 -0,1% bylo, Ze neohlasila dalSi odkupy diuhopist. budou oddéleny vklady a do pro né
USDIIPY 843 0.7% Centralni bankéfi tak p.onechall beze zmény \{ytvoFene banky vlastnéné ministerstvem
! : stav, kdy ¢ervencova inflace doséhla 3,1% financi. Tato banka se nebude zabyvat
yly. To ale zatim ponechava banku klidnou, Gvéry. Verejnost se ale obava, zda sanace
Dluhopisy (%) zm éna mezimésidné ceny klesly a  diky irského bankovniho sektoru stat zvladne.
Cesko 2Y 1,69 0,07 ogekavanému zpomaleni riistu ekonomiky Jen zmin&né Upravy u Anglo-Irish by mohly
Eurozona 2Y 0,70 0,07 by se méla snizit i inflace na Groven 2,0%, stat az 25 mld.€. Podrobnosti zatim nejsou
USA 2Y 0,55 0,04 tj. na uroven cilové inflace, prestoze rlst znamé, teprve v fijnu chce centrélni banka
Gesko 10Y 3,33 0,00 HDP v 2q10 byl za poslednich 9 let zverejnit, kolik kapitalu budou 2 nové banky
Eurozéna 10Y 2,34 0,04 nejvy§§i. Jesté ngEJI_ vyrjesenim v}erdiktu' 0 pcltfe_t)qv;jq. i o o
sazbach se zvySil cCervencovy deficit PFizniva Cisla se v€era objevily z USA. Nizsi

USA 10Y 2,74 0,10 P e L o P . .
. obchodni bilance a také drfive zverejnéné pocet novych Zadosti o podporu v tydnu do
. bps ZM€na indexy nakupnich manaZertd naznaduji 4.9. klesl o 21 tisic je po poslednich payrolls
ITRAXX (BBB) 482 0 zpomalovani ekonomického réistu. | proto dali kladnou jiskérkou nad&je na trhu
ziejmé zménu sazeb bankéfi nepovazovali prace, prestoze ty pokracujici Zadosti
Akciové indexy zm &na za soudasnhé situace za vhodnou. Ostatné i revidovali smérem vzharu. A poklesl i
PX 1142,8 0,61% odhady analytikll pocitaji se zvySenim ¢ervencovy obchodni deficit a to nejvice za
DAX 6221,5 0,93% sazeb nejdrive v 2q11. poslednich 17 mésicd. Pomohly zvySené
S&P500 1104,2 0,48% Také sousedni Irsko ma problémy a to exporty letadel a snizeni dovoz( ve vétSiné
voltilita (VIX) 22,81 0,00 pfedevSim s jiz zestatnénou Anglo-Irskou polozek. JenZze zase je tu trochu
bankou, ktera je nyni ziejmé nejslabSim pochybnosti. Nenaznacuje nizsi deficit
Komodity (USD) m &na (:IénkemVF(’etézu’evropskYCh problémovych spise qules ’elfonomickéo vykonno?i?
Zlato 1246.70 0.2% bank_. Irsk& vldda se proto ro;hodla _Zpomalenl globélnich temp rdstu naznacilo

' ' dicky uzel zadluZeného Ustavu fesit, a to i OECD.
Ropa Brent 77,68 0,7% gor '

Zména v prabéhu 24h. Aktualizovano v 8:15

jejim rozd&lenim. Uvéry, které v bance
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DENNi FX VYHLED:
TYDENNI FX VYHLED:

EUR/CZK 24,6 -
EUR/ICZK 24,5 -

Forwardy EUR/CZK zm éna
M 24,70 0,2%
3M 24,71 0,2%
6M 24,71 0,2%
9M 24,70 0,2%
1 ROK 24,70 0,2%

Forwardy USD/CZK zm éna

M 19,47
3M 19,48
6M 19,49
M 19,48
1 ROK 19,48

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

24.8
25,0

EUR/CZK

Ceska koruna se drzela v Gzkém pasmu
24,66-24,72 EUR/CZK. NiZsi inflace jenom
potvrdila oekavani téch, ktefi sazeji na
delSi obdobi stability drokovych sazeb.
Koruné nakonec pfilis nepomohla ani
relativné dobra nalada na globalnich
akciovych trzich asi proto, Ze se nesla ve
znameni velice nizkych zobchodovanych
objemd.

Trhy nedostanou mnoho impulst ani dnes
a Geska koruna nebude mit mnoho divodu
opoustét vyhfaté stabilni pasmo.

EUR/USD

Americky dolar vuc¢i euru zpevnil a to
navzdory tomu, Ze lepSi nez ocekéavané
statistiky z amerického trhu préce
povzbudily akciové trhy. Euru rovnéz
prekvapivé nepomohlo ani ponékud nizsi
napéti na periférii dluhopisovych trhu v
eurozoné. Vysledkem byl tedy postup
eurodolar az k arovni 1,265.

DnesSek je bez zajimavych statistik, a tak
se eurodolar bude orientovat podle
chovani akciovych a dluhopisovych trhi.
Zajimavym prispévkem k diskusi o osudu
eurozony je pak napad prezidenta ECB
Tricheta docCasné zastavit podil na
spolurozhodovani v ECB té zemi
eurozony, jez neplni rozpoctova kritéria.

EUR/PLN

Polsky zloty pokracuje ve vele-nudnych
vykonech. | vCera se prakticky nehnul
zmista a drzel pasmo 3,93-3,95
EUR/PLN. LepSi nalada na globalnich
akciovych trzich se na zlotém pfilis
nepodepsala, stejné tak jako vyroky
guvernéra Belky. Ten varoval pred riziky
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EUR/USD 1,25
EUR/USD 1,23

1,28 USD/CZK 19,22 - 19,84
1,30 USD/CZK 18,85 - 20,33
spojenymi  srychlou apreciaci polské
meény.

Dnes c¢ekame na trzich dalSi nudnou

seanci. Nic na tom pravdépodobné
nezméni ani zlepSujici se bézny Gcet ani
zpravy o tom, Ze se zpozduje privatizace
polskych chemickych spole€nosti.

EUR/HUF

Forint ve ¢tvrtek posilil, po rannich
EUR/HUF 287,25 kon¢il den na 284,50.
Madarska meéna profitovala z klesajici
averze k riziku a z ndznaku, Ze vlada bude
zfejmé ochotna dodrzet deficit slibeny
minulou vladou mezinarodnim institucim.
Forintu v8ak pomohla predevsim aukce
dluhopisti, kdy ministerstvo navysilo
puvodné planovany objem 50 mid.HUF na
95 mid.HUF.

Po posilovani forintu v predeslych dvou
dnech by dnes situace méla byt klidnéjsi.
Vyvoj ménového paru EUR/HUF zavisi na
urovni averze k riziku. Pfilisné zmény ale
dnes necekame, i kdyz po ranu forint jesté
néco ziskava. Niz8i inflace by ale jeho
zisky méla korigovat.
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forint posilil po Uspésné aukci
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OCEKAVANE ZMENY OFICIALNICH UROKOVYCH SAZEB:

Americké dluhopisy ve d&tvrtek znovu
oslabily, kdyz dalSi série o néco lepSich
Cisel snizila obavy zpropadu do dalsi
recese a udrzela zajem o rizikovéjsi
aktiva. Vynosova kfivka Treasuries pak
vzrostla po celé délce a zestrméla, kdyz
na kratS§im konci pfidala 5,5 bps a pres 10
bps na delSim konci. Pfi takové naladé se
prilis nedarilo aukci 30 letého dluhopisu. |
kdyz prodano bylo vSech nabizenych 13
mld.$, ministerstvo financi se muselo
smifit s vySSimi vynosy.

Dnesek je jiz bez dalSich statistik. V¢erejsi
varovani OECD, Ze tempo rustu vSech G7
zemi zpomaluje by ale mélo potvrdit, Ze
pfehnany optimismus neni na misté.
Pokles cen béhem poslednich dvou dnl
by jiz mohl byt pro pesimisti¢téji ladéné
investory zajimavy. Tomu odpovida i
dnesni ranni obchodovani v Asii.

Némecké dluhopisy véera oslabily, jejich
vynosy pfitom vzrostly po celé délce a
vynosova kfivka zplostéla, kdyZ na kratSim
konci pfidala 7 bps a necelé 4 bps u 10
letého bundu. Také na némecké dluhopisy
pusobil  optimismus  po 8jSi
americkych statistikdch a presun zajmu
investort na akciové trhy. Za zminku stoji,
ze J.C.Trichet ve vcerejSim interview pro
FT potvrdil, Ze to potrva delSi dobu, nez se
evropské banky obejdou bez zvlastnich
Gvéra od ECB.

Ponékud jina byla situace na trzich
slabSich zemi EMU. Nizsi averze Kk riziku
poslala dolt vynosy feckych,
portugalskych a nakonec i irskych papirG.

CNB BEZE zMEN 2010 ECB BEZE zMEN 2010 FED BEZE ZMEN 2010

Podle neovéfenych zprav pfitom ECB
zjiStovala moznost odkupu irskych
dluhopist az do vySe 100 mil.€. To zfejmeé
pomohlo Irsku véera prodat pokladniéni
poukazky za 400 mil.€ a ukazalo, Ze se
investofi z Irska nestahli.

DnesSek je bez vyraznéjSich dat. | kdyz
optimismus nad vyvojem ekonomiky a
niz§i averze kriziku zatim previada,
pokles cen bundld by jiz mohl byt
zajimavou pfilezitosti. Korekci poslednich
dnu proto nelze vyloucit.

Ceskd vynosova k fivka pfi  mirné
podprameérnych objemech obchodu
zplostéla, na kratSim konci pfitom pridala
0,2 bps a pres 4 bps ztratila u delSich
splatnosti. Domaci inflace zaznamenala
za srpen nizsi hodnoty, nez ¢ekalo a to jen
podpofilo prevladajici zdjem o delsi
splatnosti  kvali o¢ekavani, Ze v pristim
roce budou emitovany prevazné kratsi
papiry.  Krats§i konec  kfivky  pak
korespondoval s vyvojem na vyspélych
trzich.

Dnesek je jiz bez Cerstvych dat. Zajem o
delSi splatnosti by mél pretrvavat a drzet
dlouhy konec kfivky pfi zemi. KratSi
splatnosti by pak mohly odpovidat vyvoji
na vyspélych trzich. V dneSnim interview
ministr financi naznacil snahu snizit v roce
2011 néklady na splaceni  GUroku
z emitovanych dluhopist z 74 mld.K¢ na
nejméné 70 mld.K&. Cestu pro snizeni vidi
v emisi kratSich papird popf. delSich
splatnosti s variabilnim Grokem.

Pribor FRA (3M) zm éna
1x4 1,25 0,00
3x6 1,27 0,02
6x9 1,31 0,05
9x12 1,42 0,03
Euribor FRA (3M)
1x4 0,96 0,02
3x6 0,99 0,03
6x9 1,05 -0,01
9x12 1,10 -0,01
USD Libor FRA (3M)
1x4 0,38 0,02
3x6 0,48 -0,01
6x9 0,54 -0,02
9x12 0,65 -0,01
KomMmobDITY
Komodity zm éna
Platina 1553,5 0,2%
Med’ 7520,0 -0,5%
Zinek 2147,0 -0,3%
Benzin 698,0 -0,3%

Ropa vcera oslabila, mési¢ni kontrakt
Brent se snizil z78,04 na 77,17% a
obdobny WTI poklesl z 74,76 na 74,03%/b.
Pokles ceny odpovida vybirani ziski po
predchazejicim rlstu.

Zlato ztratilo 0,88% na 1244,1$/oz diky
rastu akciovych trha a nizsi averzi k riziku.
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Stavajici vysoka cena poslala dolu
barevné kovy vcelém spektru. Méd
ztratila pfes 1% na 7555$/t, nejvétsi pokles
0 2,55% na 2105%/t si pfipsal hlinik .
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TABULKY

Oficialni sazby zm éna IBOR3M zména FRA 3x6 zm éna IRS 10 let zm éna
Cesko 0.75 -25  Cesko 122 0.00 Cesko 1.26 0.01 Madarsko 6.63 -0.09
Mad'arsko 5.25 -25  Madarsko 5.38 0.00 Madarsko 5.92 -0.03  Polsko 4.97 -0.04
Polsko 3.50 -25  Polsko 3.81 0.00 Polsko 4.15 0.02 Eurozbéna 2.59 0.02
Eurozoéna 1.00 -25 Eurozéna 0.88 0.00 Eurozéna 0.99 0.03 USA 2.72 0.01
USA 0-0.25 -75  USA 0.29 0.00 USA 0.48 -0.01 UK BYIS) 0.04
UK 0.50 -50 UK 0.84 0.00

PRIBOR zm éna EURIBOR zména CZKIRS zm éna EUR IRS zm éna
OIN 0.84 0.00 OIN 0.35 0.00 1Y 1.31 0.00 1Y 1.23 0.01
SW 0.85 0.00 sSw 0.50 0.06 2Y 1.68 -0.03 2y 1.36 0.03
2W 0.87 0.00 2w 0.54 0.05 3Y 1.81 -0.04 3Y 1.54 0.03
M 0.98 0.00 1M 0.62 0.04 4Y 1.94 -0.02 4y 1.74 0.04
3M 1.22 0.00 3M 0.88 0.05 5Y 2.03 -0.03 5Y 1.92 0.04
6M 1.52 0.00 6M 1.13 0.03 10Y 2.49 -0.02 10vY 2.60 0.04
1Y 1.77 0.00 1Y 1.42 0.02 15Y 2.81 0.02 15Y 2.89 0.04

Hodnoty z 8:15, zména oproti pfedchozimu dni, u sazeb a vynost zména v bazickych bodech

KOMPLETNI KALENDA R OCEKAVANYCH UDALOSTI

Francie 08:45 Prdmyslova vyroba (%) 07/2010 -1,7

SR 09:00 Obchodni bilance (mil. EUR) 07/2010 100 208,2
Madarsko 09:00 Inflace (%) 08/2010 -0,3 4,0 0,1 4,0
Italie 10:00 HDP (%) 2Q/2010 *F 0,4 11 0,4 11
Italie 10:00 Pramyslova vyroba (%) 07/2010 0,5 57 0,6 8,2
UK 10:30 Vyrobni ceny - vystupy (%) 08/2010 0,1 4.8 0,1 5,0
UK 10:30 Vyrobni ceny - vstupy (%) 08/2010 0,2 9,0 -1,0 10,8
Polsko 14:00 Obchodni bilance (mil. EUR) 07/2010 -531 -287

Polsko 14:00 Bézny ucet (mil. EUR) 07/2010 -950 -1 004

m/m - mezimésicné; yly - meziro¢né; s.a. - sezénné ocisténo; n.s.a. - sezénné neocisténo; P - pfedbézné; F - finalni
EMU, USA, UK, JPY - pokud neni uvedeno jinak, data sezénné o¢isténa; Stfedni Evropa - data sezénné neocidténa, pokud neni uvedeno jinak
Aukce stétnich dluhopist: obdobi = datum emise; m/m = poptavka; y/y = nabidka

Informace obsaZzené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB“) v dobré vife a na zakladé
prament, které povaZuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici skute¢nosti. Presto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanc(i &i zmocnéncu
neprebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vigi klientovi za jakoukoliv informaci, které je obsazena v tomto dokumentu, a zaroveri CSOB
nedini zadné prohlaseni ohledné presnosti a tplnosti téchto informaci. CSOB také neprebira jakoukoliv odpovédnost za pfipadnou ztratu nebo
Skodu, kterou maze klient utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze
obchoduije s investi¢nimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsaZené v tomto dokumentu. Bez predchoziho souhlasu CSOB nelze tento
dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale Sifit.
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