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DULEZITE OCEKAVANE UDALOSTI

Mira nezaméstnanosti

09:00 ) 08/2010
CR 09:00 HDP (%) 2Q/2010 *F 0,9 2,4 0,8 2,2
X Aukce st. dluhopisu
CR 1200 go0e 013 (ml‘c’j. CzK)  09/2010 7
NAPRIC TRHY...
o NEMECKY DVOULETY VYNOS SI SAHL NA HISTORICKA MINIMA 0,56%
. CESKA TRILETA AUKCE BY M ELA PRITAHNOUT SILNOU POPTAVKU
i JAPONSKA VLADA SE MARN E SNAZi ODRADIT YEN OD POSUNU ZA PATNACTILETA MAXIMA
Mény zm éna
EURICZK 24,77 0.1% Hranice mezi euforii a strachem stale penéz. To jde navic ruku vruce
EUR/PLN 3,953 0.4% zUstava velice tenkd. Ukazuje to i s zhorSujicim se vyvojem portugalskych
EUR/HUF 288.6 0.6% zkuSenost z poslednich dni, kdy si byci verejnych financi. V Irsku se zase vlada
EURIUSD 1271 08% PO _péteénl’ch lepsich _é_l’slech musela zavazat k protazeni gara_nc_:l' za
' ' z amerického trhu prace optimismus kratkodoby bankovni dluh. Rizikova
USDIIPY ok 0.9% glouho neudrzeli a zacinaji medvédim pfirazka za irsky i portugalsky desetilety
rychle vyklizet pole. dluhopis  (spread va¢i  bundu) se
Dluhopisy (%) zm éna V¢era se tak akcie propadly o vice nez vysplhala na historickd maxima.
Cesko 2Y 1,63 -015 1% (v USA), americky desetilety vynos Na devizovych trzich se vtakovém
Eurozéna 2Y 0,58 -0,06 spadl zpatky pod patecni UGrovné a prostfedi dafilo bezpeénym pfistavim —
USA 2Y 0,49 -0,02 némecky dvoulety vynos kratce spadl na nizko-uro¢enym ménam (dolaru,
Cesko 10Y 3,38 0,01 nova Zivotni minima na 0,56%. Koupit si Svycarskému franku a japonskému yenu).
Eurozéna 10Y 2,27 0,06 tak nizky fixni vynos uz vyzaduje hodné Posun yenu na nova patnactiletd maxima
USA 10Y 2,58 0,10 Chmurné pfedpovédi budoucnosti. jiz dnes po ranu vyvolal nové verbalni
bps 2m éna BYKY z hFiSté vyhnaly tentokrat pfedevsim intervence strané japonské vlady — zatim
iTRAXX (BBB) 501 23 hovinky z Evropy. Nejprve ranni zpravy nedspésné, ménovy péar spadl az k 83,47
z némecké bankovni asociace o tom, ze USD/JPY.
Akciové indexy sm &na 10 nejvétSich bank bude mozna kvdli Dnes by na trzich mohli mit dal prevahu
PX 11456 -1,41% tvrdSi regulaci potfebovat 105 mid. EUR medveédi. Kalendar je prazdnéjsi a
DAX 6117.9 -0,60% dodate(':_ného kapitalu. Nasledoval pozornost na globalnich trzi(_:h muze
S&P500 na o pFekvaplvy’ propf';\d R némeckych pfitdhnout az vecerni bg’zi_ova_ knlhg Fedu.,
voltita (VIX) 23,80 249 prumyslovych  zakdzkach a  korunu Budeme hodné zvédavi, jestli se ji podari
' "7 vS8emu nasadil narGstajici strach na potvrdit zlepSeni v podnikatelské naladé
Komodity (USD) 2m &na periferiich eurozony. _ Ukézalo se, Zze v americkém  pramyslu  za pos_le_dnl'
s 155805 0.9% po_rtl_JgaIské _banky si muse_ly v srpnu més[c. M_oc na to ng§azime a,na,nejbh2§|'
Rooa B 77 212 -o'1<y pujcit  kvali  nedostupnosti  trzniho mésice si drzime nas medveédi pribéh.
opa Brent : 7 financovani u ECB rekordni objem

Zmeéna v prabéhu 24h. Aktualizovano v 8:15
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DENNi FX VYHLED:
TYDENNI FX VYHLED:

EUR/CZK 24,61 -
EUR/ICZK 24,6 -

Forwardy EUR/CZK zm éna
M 24,71 -0,1%
3M 24,71 -0,1%
6M 24,72 -0,1%
M 24,71 -0,1%
1 ROK 24,71 -0,1%

Forwardy USD/CZK zm éna

1M 19,42
3M 19,43
6M 19,44
M 19,43
1 ROK 19,44

0,5%
0,5%
0,5%
0,4%
0,4%

24,85
24,99

EUR/CZK

Koruna v Utery zaZzila volatilni seanci. Po
Uvodnich EUR/CZK 24,710 nejprve
posilila na 24,680, odpoledne vSak zisky
smazala a koncila den na 24,77. Doméaci
scéna byla bez vyraznéjSich impulzd, a
koruna tak v podstaté kopirovala vyvoj
sousedniho zlotého.

Z dnednich ¢&isel by mélo byt zajimavé
potvrzeni vyvoje HDP za 2ql10. Podle
odhadl by se ale ménit nemél, a tak dalsi
impulzy pfijdou opét z globalnich trhu.
Obavy ze zdravi evropského bankovniho
sektoru by se ale mohly i dnes odrazit na
rizikovéjSich aktivech, a koruna by proto
mohla jeSté néco ztratit.

EUR/USD

Euro se dostalo pod tlak kvuli propadu
némeckych pramyslovych zakazek,
zpravam z némeckého bankovniho
sektoru a rostoucimu napéti na periferiich
eurozony (pfedevsim v Irsku a
Portugalsku). Ménovy pér se tak vrétil do
okoli 1,270 EUR/USD.

Dnesni den je na globalnich trzich
prazdnéjsi. My zUstavame i tak dal
fanousky dolaru. Za prvé, ¢ekadme, Ze si
na akciovych trzich udrzi v sedle medveédi.
A za druhé, EUR/USD se nepodafilo
probojovat zpét do vzestupného kanalu,
ve kterém se pohyboval od zacatku ¢ervna
do poloviny srpna. Soufasné se také
velice rychle vraci pod padesatidenni a
dvousetdenni pramér.

EUR/PLN

Polsky zloty prfedevsim kvali zhorSujici se
naladé na globalnich trzich zustal v lehké
defenzivé. Ménovy par tak vyskodil k 3,95

EUR/PLN. Na trh zatim  pfFilis
nezapusobily zpravy o tom, Ze guvernér
Belka podporuje opatfeni proti

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

EUR/USD 1,26
EUR/USD 1,245

1,285 USD/CZK 19,15 - 19,72
1,295 USD/CZK 19,00 - 20,07
poskytovani pujcek v zahraniénich
ménéch.

DnesSek stejné jako vétSina celého tydne
zeje na domaci scéné prazdnotou.Pokud
podle naSich pfedpokladd budou mit dal
navrch medvédi, zloty bude i nadale
v lehké defenzivé.

EUR/HUF

Forint v€era dale oslabil, po Gvodnich
EUR/HUF 285,00 kon¢il den na 287,77.
Proti forintu hraly jak vySSi averze vugci
rizikovéjSim aktivim tak nizSi prebytek
obchodni bilance a deficit statniho
rozpoctu, ktery za prvnich 8 meésicl
dosahl 124,2% ro¢niho planu. Od poradcu
predsedy vlady se také ozvalo, Ze
nejméné 2-3 roky nebude vldda schopna
ur¢it termin pfijeti eura. Obavy ze
schopnosti splacet uvéry ve Svycarskych
francich po neshodach s MMF a EU
poslaly ménovy par CHF/HUF na
rekordnich 223,4.

Dnes by mél byt potvrzen mirny rist HDP
za 2910 a solidni rst primyslové vyroby.
Globalni nalada na rizikovéjSi aktiva ale
zatim zUstava negativni a to velmi stizi
forintu moznost korekce predeslych ztrat.

T i D R D
Forint vici franku na historickém minimu
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DLUHOPISY
OCEKAVANE ZMENY OFICIALNICH UROKOVYCH SAzEB:  CNB BEZE zMEN 2010 ECB BEZE zMEN 2010 FED BEZE zMEN 2010
Pribor FRA (3M) zm éna Americkym dluhopis tm se po Z dnesnich statistik bude zfejme
1x4 1,24 -0,01 prodlouzeném vikendu dafilo. Pokles nejzajimavéjsi  Cervencova primyslova
3x6 1,25 -0,03 akciovych trha, obavy z vyvoje finanéniho vyroba. Odhady jsou opét optimistické,
6x9 1,30 -0,05 sektoru v Evropé a konec¢né i vystfizlivéni uvidime, zda i tady se jiz odrazi vCerejsi
9x12 1,42 -0,02 z péate¢niho optimismu po niz8im propadu nizsi tovarni zakazky. Vc&erejsi vyrazny
payrolls byly Zivhou pladou pro Treasuries. pokles vynosu by ale jiz mohl byt zajimavy
Euribor FRA (3M) Jejich vynosova kfivka klesla po celé délce pro vybirani ziska. Zaporné akciové
1x4 0,93 0,01 a zplostéla, kdyz na kratSim konci ztratila opening calls ale mohou po ranu vynosim
3x6 0,94 0,00 pfes 3 bps a 11 bps na konci delSim. jesté néco ubrat.
6x9 0,97 -0,03 Vtakové néladé nebyl také problém
9x12 1,01 -0,02 umistit za 33 mld.$ novych 3 letych Ceska vynosova k Fivka v Gtery ztracela
dluhopist. Poptavka presahla nabidku po celé délce a o néco malo zestrméla, na
USD Libor FRA (3M) 3,23 nasobné. kratsim konci pfitom ztratila necelé 3 bps a
1x4 0,36 -0,10 Dnes bude zvefejnéna tzv. BéZova kniha, 1,5 bps na konci delSim. Objemy obchodu
3x6 0,46 0,06 vni Fed popisuje vyvoj vUSA po vSak byly opét velmi malé. Zajem o
6x9 0,50 -0,25 jednotlivych oblastech. Moc optimismu ale dluhopisy trva zvlasté, kdyz po vydani
9x12 0,57 -0,44 zfejmé nepfinese. Trhim budou v dalsi eurového dluhopisu bude objem novych
aukci nabidnuty nové dluhopisy. Tentokrat papird relativné stfidmy.
to budou 10 leté papiry za 21 mid.$. Hlavni udalosti na dneSnim ceském trhu
Dnesni ranni asijské obchodovéani jesté s dluhopisy je aukce statniho dluhopisu
posila vynosy Treasuries na stfednim a 2,80%/2013 v planovaném objemu 7
delSim konci dolt a v mirném zaporu jsou i mld.K¢. Ocekava se solidni poptavka, po
akciové futures. Béhem dne by se ale pondélni emisi eurovych dluhopist bude
situace mohla zklidnit a nizké vynosy by na trhu po novych papirech vyssi
mohly jiz lakat k vybirani ziska. poptavka a to i u kratSich splatnosti.
Némecké dluhopisy v Utery posilily, jejich
vynosova kiivka klesla po celé délce a LT
zplostéla, kdyZ na kratSim konci ztratila 6 [ 3
bps a prfes 8 bps u 10 letych bundi. Krom .
obav o zdravi némeckého finanéniho
sektoru po oznameni Bankovni asociace, W G
Ze 10 nejvétSich némeckych bank by Mm
potfebovalo posilit kapitdlem za 105 i
mld.€, k negativni naladé pfidal pokles i
némeckych tovarnich zakazek zvlasté pak o o o e R
téch velkych exportnich. VyssSi globalni 10 leté Treasury klesl vynos o 11 bps
averze k riziku zvySila rozdil mezi vynosy
bundl a slabSich zemi eurozony.
KomMmobDITY
Kom odity ZM €na  \asieéni kontrakt Brent véera posilil, po obchodovani kratce zaznamenalo dokonce
Platina 0.0 #DVI0! - hondélnich 76,85 uzaviral na 77,28$, historické minimum na 1257,30$/0z.
Med 7590,0 -0,5%  ztracet vSak zacala jeho spotova cena. Na Obavy  zekonomického vyvoje se
Zinek 2180,0 -0,4% nizSi Grovni 73,69 po pate¢nich 74,34%/b podepsaly na cenach barevnych kova.
Benzin 698,0 -0,3% pak kon¢il mésiéni kontrakt WTI. VétSina kovu oslabila, méd’ ztratila 1% na

Obavy ze zdravi globalnich financi opét
zvysilo zdjem o zlato. V Londyné pfidalo
0,43% na 1255,4%/0z. V pribéhu

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

7629%/t, nejvétsi pokles 0 1,3% na 2165$/t
zaznamenal hlinik .
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TABULKY

Oficialni sazby zm éna IBOR3M zména FRA 3x6 zm éna IRS 10 let zm éna
Cesko 0.75 -25  Cesko 122 0.00 Cesko 1.25 -0.03 Madarsko 6.81 0.11
Mad'arsko 5.25 -25  Madarsko 5.36 0.00 Madarsko 6.03 0.08 Polsko 4.99 -0.13
Polsko 3.50 -25  Polsko 3.81 0.00 Polsko 4.08 0.00 Eurozéna 2.55 -0.07
Eurozoéna 1.00 -25 Eurozéna 0.88 0.00 Eurozéna 0.94 0.00 USA 2.56 -0.07
USA 0-0.25 -75  USA 0.29 0.00 USA 0.46 0.06 UK 3.02 -0.05
UK 0.50 -50 UK 0.82 0.02

PRIBOR zm éna EURIBOR zména CZKIRS zm éna EUR IRS zm éna
OIN 0.82 0.00 OIN 0.69 0.00 1Y 1.30 0.00 1Y 1.18 -0.02
SW 0.85 0.00 sSw 0.51 0.05 2y 1.67 0.00 2vy 1.30 0.03
2W 0.87 0.00 2w 0.54 0.05 3Y 1.81 0.00 3Y 1.45 0.01
M 0.98 0.00 1M 0.62 0.04 4Y 1.92 0.01 4y 1.64 0.01
3M 1.22 0.00 3M 0.88 0.06 5Y 2.02 0.01 5Y 1.83 0.01
6M 1.52 0.00 6M 1.13 0.03 10Y 2.42 0.00 10Y 2.53 0.00
1Y 1.77 0.00 1Y 1.41 0.03 15Y 2.75 0.01 15Y 2.83 0.00

Hodnoty z 8:15, zména oproti pfedchozimu dni, u sazeb a vynost zména v bazickych bodech

KOMPLETNI KALENDA R OCEKAVANYCH UDALOSTI

Némecko  08:00 Bézny ucet (mld. EUR) 07/2010 11,8 12,9

Némecko 08:00 Obchodni bilance (mld. EUR)  07/2010 13,0 14,1

Francie 08:45 Obchodni bilance (mld. EUR)  07/2010 -4,2 -3,8

SR 09:00 Pramyslova vyroba (%) 07/2010 27,0 23,5
SR 09:00 Stavebni vyroba (%) 07/2010 -6,6
Madarsko 09:00 HDP (%) 2Q/2010 *F 1,0 1,0
CR 09:00 Mira nezaméstnanosti (%) 08/2010 8,8 8,7 8,7

CR 09:00 HDP (%) 2Q/2010 *F 0,8 2,2
Madarsko  09:00 Prdmyslovéa vyroba (%) 07/2010 *P 12,0 0,8 12,6
UK 10:30 Pramyslova vyroba (%) 07/2010 0,4 2,0 -0,5 1,3
6RrR 12:00 ’;;'6%2 /Zt(')flsu(hn?ﬂsgzr() 09/2010 7

Némecko 12:00 Prdmyslova vyroba (%) 07/2010 1,0 12,5 -0,6 10,9
USA 20:00 BéZova kniha (Fed) 09/2010

m/m - mezimésicné; yly - meziro¢né; s.a. - sezénné ocisténo; n.s.a. - sezénné neocisténo; P - pfedbézné; F - finalni
EMU, USA, UK, JPY - pokud neni uvedeno jinak, data sezénné ocisténa; Stfedni Evropa - data sezénné neocisténa, pokud neni uvedeno jinak
Aukce stétnich dluhopist: obdobi = datum emise; m/m = poptévka; y/y = nabidka

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB“) v dobré vife a na zakladé
prament, které povaZuje za spravné, davéryhodné a odpovidajici skute¢nosti. Presto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanc(i &i zmocnéncu
neprebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku v(gi klientovi za jakoukoliv informaci, které je obsaZena v tomto dokumentu, a zaroveri CSOB
nedini zadné prohlageni ohledné presnosti a tplnosti téchto informaci. CSOB také neprebira jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo
$kodu, kterou maze klient utrpét. CSOB jako aktivni G&astnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze
obchoduije s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsaZené v tomto dokumentu. Bez predchoziho souhlasu CSOB nelze tento
dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale Sifit.
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