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DULEZITE OCEKAVANE UDALOSTI

Harmonizované inflace (%) 07/2010 *P
Zakazky na zbozi dI.

USA 14:30 spot¥. bez dopr. prost F 06/2010 0,5 0,9
(%)
NAPRIC TRHY...
. AMERICANE SHAN EJi CiM DAL HUR PRACI
o EVROPSKE STRESS TESTY: KLi€ K USPECHU LEZi V NOVYCH INFORMACICH
. PRETAHOVANA MEZI BYKY A MEDV EDY POKRA CUJE, SLEDUJTE TECHNIKU NA S&P 500
Mény zm éna
EURICZK 2502 _0.4% Napéti v Evropé vCera dal polevovalo divéra spadla k nejnizS§im drovnim od
EUR/PLN 4.005 -0.4% (niz8i CDS) z velké ¢asti kvali dobrym Unora a predevSim se dal zhorSovalo
EUR/HUF 282 9 10% Vysledkim bank (Deutsche Bank, UBS). hodnoceni podminek na rozhodujicim
EURUSD 1.300 0.0% Svoji roli také mohlo hrat pokracujici americkém pracovnim trhu. To _ne_nl’ s
: ‘ pfemitdni nad vysledky evropskych tydnu pFed payrolls (souhrnné statistiky z
USDYIPY Bl 09%  stress testd. | kdyz oficialni testy byly amerického  trhu prace) dvakrat
prilis mékké, CEBS s jejimi vysledky povzbudivé.
Diuhopisy (%) zm éna  zvefejnil i fadu novych dulezitych Americkym akciim (S&P 500) se tak
Cesko 2Y 172 005 informaci — pfedev3im  detailngjsi nepodafilo prorazit 200-denni pramér a
Eurozéna 2Y 0.88 0.06  expozice bank  Vvagi dluhopisim drzely v Sachu vétSinu rizikovych aktiv po
USA 2Y 0.65 0.05  konkrétnich zemi (bohuzel ne v Uplné celém svété. Nervozné, jak lev okolo
Cesko 10Y 3.90 0.00 v8ech prfipadech). | tak to umoznilo kofisti, tak krouZi stfedoevropské mény v
Eurozéna 10Y  2.78 0.02 investorm na trhu sestavit vlastni a okoli  dulezitych  technickych  bariér
USA 10Y 3.04 0.05 tvrdsi stress testy nez Brusel a vyporadat (24,975 EUR/CZK a 3,985 EUR/PLN).
bps sména S€ S nejistotou po svém. Odhady na Jejich prorazenim by si oteviely dvefe k
iTRAXX (BBB) 475 7  trzich pfekonavaji péti az desetinasobné dalsim vyraznym ziskam.
potiebu dodate¢ného kapitalu VS8e ale dal samoziejmé zalezi na
Akciové indexy om &na Odhadnutého Bruselem (3,5 mid. EUR), prfetahované mezi byky a medvédy na
PX 1189.4 120% COZ samo o sobé stale neni nijak hrozné globalnich trzich. Sledujte souboj S&P
DAX 6207.3 0.21% (':l’slo._ NepFimo stress  testy, ale samo 500 o dvousetdenni primér a EUR/USD
S&P500 1113.8 0.10% zvefejnéni nov;'(ch |nfor_maci tak, z_dé se, q 1,309 - na téchto frontach se bude
vottita (VIX) ~ 23.19 046 maze pomoci mirnit nervozitu v lamat chléb. Pokud dnes ale zklamou
evropském finanénim sektoru. americké zakazky (durables) a bézova
Komodity (USD) 2m &na Zatimco napéti v Evropé spiSe dal kniha_ Fedu, na prorazeni dileZitych
Zlato TGS i) polevovalo, USA zaséhla dalSi Spatna technickych arovni bych zatim nesézel.
: ' Cisla. Ostfe sledovana spotfebitelska
Ropa Brent 75.86 0.3%

Zménav pribéhu 24h. Aktualizovéno v 8:15
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DENNi FX VYHLED:
TYDENNI FX VYHLED:

Forwardy EUR/CZK
M 25.02
3M 25.02
6M 25.01
9M 25.00
1 ROK 24.97

EUR/ICZK 24,97 -
EUR/ICZK 24,97 -

zm éna

-0.2%
-0.2%
-0.2%
-0.2%
-0.2%

Forwardy USD/CZK zm éna

1M 19.22
3M 19.23
6M 19.23
M 19.23
1 ROK 19.22

-0.3%
-0.3%
-0.3%
-0.4%
-0.3%

25,15
25,40

EUR/CZK

Koruna v€era profitovala z pfiznivé nalady
na rizikovéjSi aktiva a spolu sregiénem
posilovala. Pomérné brzy prorazil ménovy
par EUR/CZK hranici 25,10 pres bariéru
25,00 se ale projit nepodafilo, a ceska
ména tak kongila tésné nad touto Urovni.
Dnes se bude koruna zfejmé znovu
pokouSet atakovat hranici EUR/CZK
25,00. Posileni poslednich dni ale
prorazilo nékolik technickych bariér, coz
by mélo iniciovat urcitou korekci. Sazet na
dalsi posileni koruny bez vyraznégjSich
impulzl je proto dnes jiz dost riskantni.

EUR/USD

| kdyz v eurozéné dal spiSe polevovalo
napéti, Spatna Cisla z USA (spotrebitelska
daveéra) a propad Uvérl v eurozéné brzdily
na fronté s eurem vSechny vySe Urocené

mény véetné eura. Meénovy par tak
nervozné preSlapuje v okoli 1,300
EUR/USD.

V8e v tuto chvili zaleZi na pretahované
mezi byky a medvédy na globalnich trzich.
Pokud by dnes mély zklamat zakazky na
zbozi dlouhodobé spotfeby a Bézova
kniha Fedu, budou super —nizko-tro¢ené
mény jako dolar dal v kurzu. Pak by
ménovy par EUR/USD jen stézi prorazil
dudlezité technické drovné na 1,3093.

EUR/PLN

Polsky zloty véera t&Zl z polevovani
napéti v evropském finanénim sektoru a
z relativné hladkého prubéhu madarské
aukce. Odpoledne ho ale zacala brzdit
Spatné Cisla z USA a nedokézal zahnizdit
pod 4,00 EUR/PLN.

Zloty by se vzhledem knudné domaci
scéné mél i nadale soustredit predevSim
na globalni scénu a technické faktory.
Pokud se mu podafi prilom pod 3,9844
EUR/PLN muze nas cekat testovani
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EUR/USD 1,28
EUR/USD 1,26

USD/CZK
USD/CZK

1,309
1,33

19,08 -
18,77 -

19,65
20,16

dubnovych maxim na 3,822 EUR/PLN. Ve
svétle probihajiciho globalniho zapasu
mezi byky a medvédy to ale nemusi byt
vibec jednoduché. Mnohé napovi dnesni
série  americkych  Cisel v éele se
zakazkami na zbozi dlouhodobé spotfeby
a béZova kniha Fedu.

EUR/HUF

Forint v Gtery vyrazné posilil, po vodnich
EUR/HUF 285,90 koncil den na 282,92.
regionu, prestoze problémy s nedohodou s
misi MMF stéle nejsou vyfeSeny. Forint
vS8ak vyuZzil pfiznivé nalady na rizikovéjsi
aktiva, kterd& mimo jiné vyvolala solidni
zajem o aukci 3 meésicnich pokladniénich
poukazek. Vlada pfi aukci prodala o 5
mld.HUF vice nez pavodné planovala s
vynosem o 1 bps nizSim, nez byl u aukce
predeslé.

Dnes zvefejnénd mira nezaméstnanosti
sotva bude mit na trh néjaky vliv. Forint
tak bude opét pod vlivem nalady na
rizikovéjSi aktiva. | kdyz do Urovni pfed
misi MMF ma& ménovy par EUR/HUF jesté
daleko, posileni poslednich dni ale vybizi
k opatrnosti.

Forint byl véera nejuspésné;si z
stfedoevropskych mén
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OCEKAVANE ZMENY OFICIALNICH UROKOVYCH SAZEB:

CNB BEZE zMEN 2010 ECB BEZE zMEN 2010 FED BEZE ZMEN 2010

Pribor FRA (3M) zm éna  Americké dluhopisy v Utery oslabily. Predbézna némecka cervencova inflace
x4 124 003 Kratsi splatnosti poslala dold nejprve by stadle neméla predstavovat problém.
3x6 1.21 000 aukce dvouletého papiru za 38 mid.$. Averze kriziku je zatim niz8i, a to by
gﬁz 12‘3‘ ggg Pozdgji se pfidal rast indexu cen mohlo dluhopisy dale oslabit. Stavajici
: ’ nemovitosti a nakonec i spotfebitelska vynosy ale vybizeji k opatrnosti, zvlasté
Euribor FRA (3M) davéra, kterd klesla sice vice, nez se pokud zklamou odpoledni americké
1x4 0.99 0,00 Cekalo, zUstala vSak tésné nad hodnotou statistiky.
3x6 1.06 000 50 bodd, a to vSe trh ohodnotil jako B
6x9 1.13 0.01 pozitivni znameni, Ze dalSi propad Ceské dluhopisy véera prozily dalSi
9x12 1.26 001 ekonomiky do recese zatim nehrozi. klidny prazdninovy den. | kdyZz objemy
) Vynosova kfivka proto nakonec vzrostla obchodll se priblizily priméru, vynosova
USD Libor FRA (3M) po celé délce a mirné zestrméla, kdyz na kfivka vzrostla jen kolem 0,5 bps po celé
b 0.47 0.0 yratsim konci pfidala 5 bps a 5,5 bps u délce. PFi absenci domacich udalosti,
3x6 0.49 -0.02 o . L ; .
o i =hT delSich splatnosti. dohady politickych stran o Usporach ve
9x12 0.67 001 Dnes zvefejnéné zakazky na zbozi statnim  rozpoCtu trh  zatim zfejmé
dlouhodobé spotifeby by meély podle neovlivnily, Ize mirné oslabeni cen
odhadli vykazat sice mirny ale prece jen dluhopist pri¢ist pohybim na sousednim
rdst. Vrannim obchodovani vSak nizsi némeckém trhu.
ceny dluhopist predstavuji pro asijské Také dnesSni obchodovani by mélo byt
investory zajimavou pfilezitost, zvlasté klidnéjsi bez vyraznéjSich zmén. Ocekavat
kdyz vcerejSi nizk& australskd inflace Ize spiSe Upravy portfolii, a to mizZe zvysit
poslala ceny jejich dluhopist vzh(ru. volatilitu trhu. DalSi impulzy pak mohou
Odpoledne se vSak na U.S. trhu objevi za pfijit z trht EMU, kde zatim previlada nizsi
36 mid.$ novych 5 letych dluhopist, a to averze k riziku, kterd by mohla mirné tlacit
by mélo rust cen pfibrzdit. Hlavni impulzy vzharu i ¢eské vynosy.
ale prijdou ze zminénych statistik.
Némecké dluhopisy vcera ztracely. Vyssi r1]
nez ocekavany rlst spotrebitelské davéry | ,
a dobré vysledky spole¢nosti jako
Deutsche Bank, SAP nebo i 3vycarské ﬁL i
banky UBS a v pozadi snad i vysledky J |
stress testl zvySily zajem o rizikovéjsi , | e
aktiva. Investofi proto pfesunuli pozornost W i v
na akciové trhy a poslali vzhru némeckou My
vynosovou kfivku po celé délce o 4,5 bps b et b T
na kratSim a o 1 bps na delSim konci. 10 leté Treasury vzrostl vynos o 5,5 bps
KomMmobDITY
Komodity zm &na  Ropa véera oslabila, mési¢ni kontrakt po zvefejnéni vysledkld evropskych stress
Platina 1543.0 0.8% Brent se snizil ze 77,30 na 75,65%/b a testd.
Med 7100.0 02% obdobny americky WTI klesl z 78,93 na Korekci vCerejSiho rastu si pfipsaly
Zinek 1945.0 1.8% 77,19%/b. K poklesu cen pfitom nebyl barevné kovy. Méd ztratla 0,63% a
Benzin 698.0 -0.3% zadny fundamentalni davod, jejich ztratu koncila na 7085%/t. Nejvétsi ztratu o 2,23%

tak Ize pfipsat spiSe vybirani zisku.
DalSich 1,7% na 1162,3%/0z ztratilo zlato.
Davodem je zifejmé pokles averze k riziku
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pak zaznamenalo olovo.
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TABULKY

Oficialni sazby zm éna IBOR3M zména FRA 3x6 zm éna IRS 10 let zm éna
Cesko 0.75 -25  Cesko 122 -0.01  Cesko 1.21 0.00 Madarsko 6.66 -0.14
Mad'arsko 5.25 -25  Madarsko 5.32 0.00 Madarsko 5.74 -0.18 Polsko 5.37 0.00
Polsko 3.50 -25  Polsko 3.82 0.01 Polsko 3.98 0.00 Eurozéna 3.02 0.00
Eurozoéna 1.00 -25 Eurozéna 0.89 0.00 Eurozéna 1.06 0.00 USA 3.03 0.02
USA 0-0.25 -75  USA 0.48 -0.01 USA 0.49 -0.02 UK BI55) 0.07
UK 0.50 -50 UK 0.84 -0.01

PRIBOR zm éna EURIBOR zména CZKIRS zm éna EUR IRS zm éna
OIN 0.81 0.00 OIN 0.42 0.00 1Y 1.28 0.02 1Y 1.27 -0.03
SW 0.84 0.00 sSw 0.58 0.06 2Y 1.73 0.06 2Y 1.50 0.05
2W 0.87 0.00 2w 0.60 0.07 3Y 1.98 0.07 3y 1.76 0.07
M 1.01 0.00 1M 0.64 0.06 4Y 2.18 0.08 4Y 2.00 0.04
3M 1.22 0.00 3M 0.89 0.07 5Y 2.33 0.08 5Y 2.24 0.04
6M 1.50 0.00 6M 1.14 0.03 10Y 2.90 0.10 10vY 3.02 0.01
1Y 1.76 0.00 1Y 1.41 0.02 15Y 3.22 -0.07 15Y 3.40 0.03

Hodnoty z 8:15, zména oproti pfedchozimu dni, u sazeb a vynost zména v bazickych bodech

KOMPLETNI KALENDA R OCEKAVANYCH UDALOSTI

Némecko Harmonizovana inflace (%) 07/2010 *P

SR 09:00 Ceny v pramyslu (%) 06/2010 0,1 2,3 0,3 3,1
Madarsko 09:00 Mira nezaméstnanosti (%) 06/2010 11,2 11,4

USA 14:30 ﬁ:ﬁ%@kgﬁn&égﬁif{, ‘(‘('% fp"t F. 062010 05 0,9

USA 14:30 5,2')‘32"3’ na zboZi dI. spoff. 06/2010 0,7 11

USA 20:00 BéZova kniha Fedu

USA 5leta aukce (mld. USD) 07/2010 36

m/m - mezimésicné; yly - meziro¢né; s.a. - sezénné ocisténo; n.s.a. - sezénné neocisténo; P - pfedbézné; F - finalni
EMU, USA, UK, JPY - pokud neni uvedeno jinak, data sezénné ocisténa; Stfedni Evropa - data sezénné neocisténa, pokud neni uvedeno jinak
Aukce stétnich dluhopist: obdobi = datum emise; m/m = poptévka; y/y = nabidka

Informace obsaZzené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB“) v dobré vife a na zakladé
prament, které povaZuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici skute¢nosti. Presto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanc(i &i zmocnéncu
neprebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vigi klientovi za jakoukoliv informaci, které je obsazena v tomto dokumentu, a zaroveri CSOB
nedini zadné prohlaseni ohledné presnosti a tplnosti téchto informaci. CSOB také neprebira jakoukoliv odpovédnost za pfipadnou ztratu nebo
Skodu, kterou maze klient utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze
obchoduije s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsaZené v tomto dokumentu. Bez predchoziho souhlasu CSOB nelze tento
dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale Sifit.
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