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CR 09:00 Mzdy (%) 4Q/2009 4,8 4,6
CR 09:00 Stavebni vyroba (%) 01/2010 25,6 35
CR 09:00 Pramyslova vyroba (%) 01/2010 *F 2,5 53 2,5 1,8
CR 09:00 Inflace (%) 02/2010 0,3 0,9 0,0 0,6 0,2 0,8 1.2 0,7
NAPRIC TRHY...
. BERLINU A PARIZI MOTA HLAVU MYSLENKA EVROPSKEHO MENOVEHO FONDU
. GLOBALNI AKCIE SE BLIZi K DULEZITE TECHNICKE K RIZOVATCE
. CESKA CiSLA POTVRDI OPATRNE OZIVENI
ij%ZK e Zm_:.rﬁ/o Nvuda, klid a mi'rn,y optimisnjus ovladl eurozony. Su?loyéni role MMF, n_ejenie
EURIPLN 2868 010, VCETa obchpdo_yanl. Glokvjalrll trh,y se by b,ylao zbyte¢né a_bezesporu by i vedlo
BRI 265.6 -0.1% presto dostayajl do pomérné zajimavé k narastu byrokracie, ale mohlo by do
situace. Akcie (S&P 500) slavi roéni budoucna FeSeni problému predluzenych
EUR/USD 1.361 -0.5% vyro¢i nejhlubSiho propadu a soucasné ¢lent eurozény jenom ztizit. MMF ma
LEE Y S 05% e plizi k lokalnim maximum  z konce sice  svoje chyby, oproti jakékoliv
letodniho ledna. Cisté technicky vzato tak Evropské instituci m4 ale jednu velkou
Diuhopisy (%) zm éna aiciovy index S&P 500 (a v zAvésu devizu, a tou je nezavislost. Muize
Cesko 2Y LD 0.02 ygechna rizikova aktiva) bud tyto Grovné snadnéji nez Berlin nebo Brusel dotladit
Burozéna2y  0.90 0.01 nrorazi smérem vzharu (byéi signal) nebo Recko k potfebnym reformam. Nastésti
USA 2Y 0.88 -0.03 \ytvofi reverzni formaci (nejspise double by zfizeni podobné instituce vyzadovalo
Cesko 10Y 4.08 -0.01 top) a odstartuje negativni korekei. pfepsani a znovu-schvaleni Lisabonské
Burozéna 10y  3.17 0.02 vzhledem  kpomémné  napinavému smlouvy, do ¢ehoz se asi nikomu
USA 10Y 3.71 0.00 technickému  obrazku  budou  trhy z evropskych politik chtit nebude.
bps zm éna yygkavat na nové impulsy. Katalyzatorem Zatimco na globalni scéné je dnes
ITRAXX (BBB) 410 “13 k rozhodujicimu pohybu mlZe byt série relativné klidno a bude se spige vy&kavat
o ¢inskych ¢gisel (10.-12.3.) nebo americky na dulezitéjSi impulsy, ceskou kotlinu
Akciové indexy zm &na majoobchod (12.3.). Jistou pozornost zavali vina makrogisel. Lehké zrychleni
2 Lk 1.20% mgze dal pfitahovat problematika Recka, pramyslu a inflace by ale nemélo korunu
DAX 58759 -0.02% tera  nékolika evropskym  politikim vyrazné rozhoupat a podobné jako
Py o ABVIOL |/ ukla napad na zfizeni Evropského regiondlni sousedé spi$ bude cekat na
voltiita (VIX) - 17.79 937 m&nového fondu(EMF). dal&i pohyb globalnich akciovych trha.
Komodity (USD) m &na Zavedeni EMF by mélv(_) F’)(v)dle nvés smysl
Zlato 112065 020 POUZE, pokud Dby prinasel néco nad
Ropa Brent 79 ég 0'0% ramec politiky Me2|narod[1|ho meénového
‘ ~7 fondu (MMF) — napfiklad moZnost
fizeného  bankrotu  ¢lenské  zemé

Zménav pribéhu 24h. Aktualizovéno v 8:15
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MENY
DENNi FX VYHLED: EUR/CZK 2555 - 25,80 EUR/USD 1,35 1,375 USD/CZK 18,58 - 19,11
TYDENNi FX VYHLED: EUR/CZK 25,30 - 26,10 EUR/USD 1,33 - 1,40 USD/CzZK 18,07 - 19,62

Ményversus CZK  zm éna EUR/CZK obdoba ménového fondu vyzZaduje novou
USD/CZK ~ 19.02 0.0% Koruna zacatkem tydne zazila klidné mezinarodni dohodu celé EU. A to po
CZKHUF ~ 9.65 -0.1% ohdobi. Pfi absenci novych domacich t&Zkych porodnich bolestech Lisabonské
PLN/CZK  6.62 01% statistik se udrzela u tzkém pasmu kolem smlouvy uréité nenf pfijemna predstava.

GBP/CZK ~ 28.26 -0.7% EUR/CZK 25,63. Nevyuzila tak pokraéuijici DneSni  obchodovani  zagind v Asii
CHRICZK ~ 17.51 0.1% priznivé nalady na rizikovéjsi aktiva, ze Gstupem od rizikov&jsich aktiv. Z toho
RONCZK ~ 6.26 -0.3% Ltere jeste profitovaly okolni zatim t&7i dolar, ktery va& euru mimé

Forwardy EUR/CZK

zm éna

stfedoevropské mény.
Dnes nas ¢eka fada vyznamnych dcisel.

posilil. DneSek je ale bez vyznamnéjSich
statistik, hlavni impulzy proto zfejmé

M gggg gg"j Nejdalezitgjsi z nich, unorova inflace dodaji dohady kolem Recka a moznost

M 5 '68 =7 potvrzuje, Ze inflacni tlaky dosud nehrozi a rychlé pomaci pfijatelné jak pro dluznika

gm 22'70 #VAO";i/E Ze tedy CNB nemusi se zvySovanim tak i véfitele. Zisky dolaru by ale nemély
: e 8 i ii byt vyrazn&jsi.

e PR e sazeb spéchat. Diky tomu chybi impulzy, yt vy <]

Forwardy USD/CZK zm éna
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18.83
18.85
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18.93

0.6%
0.6%
0.6%
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0.6%

aby koruna vyraznéji posilila. Dnes rano
vSak globalni trhy nedavaji jasny smeér,
ocekavame proto, Ze koruna by se méla
udrzet v pasmu kolem stavajicich hodnot.

znguail
g8 8 & i i 3 &8 3

el R \. T, "o \ - w0
Ménovy par EUR/CZK se véera udrzel
v Uzkém pasmu.

EUR/USD

Ménovy  par
stagnoval. O néco lepsSi némecka
primyslova  vyroba a poznamky
prezidenta Sarkozyho, o chystané pomoci
Recku zchladil fecky premiér
poznamkami, ze dalSi zostfeni fecké krize
mize vést knovému oslabeni celého
finanéniho  systému EMU, obdobné
poznamky pronesl i ¢len ECB J. Stark.
Ktomu se pak pfidala kancléfka
Merkelova s upozornénim, Ze evropska

EUR/USD v pondéli

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

EUR/PLN

Polsky zloty si v€era diky dalSimu
zklidhovani situace v Recku sahl na nova
15ti-mésiéni maxima na 3,8652 EUR/PLN.
Vzhledem ktomu, Ze domaci scéna je
prazdna a na globalnich akciovych trzich
se zacne hrat dulezity souboj o technické
mety  (viz  Uvodnik), mdze  zloty
v nejblizSich seancich trochu zchladit svuj
entusiasmus. DalSi postup jiZznim smérem
bude jiz do velké miry podminén pravé
vyvojem na globalnich trzich.

EUR/HUF

Forint v€era mirné posilil, po Gvodnich
EUR/HUF 265,85 kon¢il na 265,44.
Madarskd ména jeSté wvyuzila pfiznivé
nalady na rizikovéjsi aktiva, pfedchazejici
posileni ale vyraznéjSim ziskim zabranilo.
Dnesni prekvapivy rlst prumyslové vyroby
(+8,8 % m/m, +5,7 % yly) posiluje
oc¢ekavani dalSiho snizeni sazeb. To spolu
s predchazejicimi zisky forintu by pred
jeho dalSim posilenim mély varovat.
Hlavni impulzy vSak opét doda vyvoj
kolem Recka. Vyrazng&jsi zmény dnes
presto nec¢ekame, mirné ztraty madarské
mény nelze ale vylougit.
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DLUHOPISY

OCEKAVANE ZMENY OFICIALNICH UROKOVYCH SAZEB: CNB BEZE zMEN 1H10 ECB BEZE zMEN 1H10 FED BEZE zMEN 1H10

Pribor FRA (3M) zm éna Americkd vynosova k fFivka v pondéli mirné zestrméla, zmény ale nepresahly

b 141 -0.07 zestrméla, kdyz se vynosy na krat3im 1 bps. Vynosy slabsich zemi EMU pfitom
3x6 144 -0.01 onci nezménily a na konci delim pidaly ztracely po celé délce a tim klesal i rozdil
gziz 1:22 000 hocele 4 bps. Trh tak jeSté dodate¢né mezi jejich vynosy a vynosy némeckého

Euribor FRA (3M)

reagoval na pate¢ni nizsi pokles payrolls.
Investofi se navic museli vyrovnat

bundu.
Dnes nejsou ani veurozoné zvefejnény

1x4 0.66 0.00 S dalSim pfivalem novych emisi, tento Zadné vyznamné Udaje. Hlavni impulzy tak
3x6 0.76 -0.02 tyden to bude za 74 mid. $. Za zminku opét doda vyvoj kolem Feckého dluhu a
6x9 0.98 0.01 stoji, ze velké americké banky s aktivy moznosti pomoci, dnes bude ostatné fecky
9x12 119 0.02 pfesahujicimi 100 mid. $ budou ministr financi jednat v USA. Varovani

USD Libor FRA (3M)

kontrolovany Fedem. Jedna se o jednu
zreforem, kterou se podafilo Fedu

kancléfrky Merkelové o problémech pfi
zalozeni fondu ale nelze brat na lehkou

o 0.30 O'OOVKongresu prosadit. vahu, bez dalSiho vysvétleni by se tak

3x6 0.39 .00 Lo . , - . Py . -7 :

6x9 056 20,00 Dnesek je opét bez novych statistik. Ranni mohl zajem o dluhopisy slabSich zemi

ox12 0.85 .0.03 Obchodovani  zacina poklesem vynosu. EMU zastavit a naopak zvysit u jistéjSich
Nova emise 3letych Treasuries za 40 mid. némeckych bundu.
$ by ale méla pokles vynosU pfedevsim na
kratSim konci kfivky zabrzdit. Pokud Ceskad vynosova k Fivka v pondéli pi
udalosti kolem Recka  nenaznadi podpriimeérnych objemech obchodu
vyznamné zmény, pak by se mirny zajem ponékud zplostéla. KratSi splatnosti pfitom
predevSim o delSi splatnosti mohl udrzet potvrdily zvySenou volatilitu poslednich
i po zbytek dne. dnd, delSi vynosy pak ztracely jen

nepatrné. Pfed dnednimi C¢isly byl tak
Na evropském trhu s dluhopisy  previadl zajem ménit pozice jen minimalni, vyssi
zajem o0 papiry slab8ich zemi EMU. nezameéstnanost ani lepSi nez ocekavana
Podporou jim byly snahy politikG zalozit obchodni bilance trh prakticky neovlivnily.
fond podobny MMF, ktery by na vlastnim Dnes zvefejnéna inflace by meéla ukazat,
hristi  feSil problémy zemi EMU. Bez Ze rlst spotiebitelskych cen nemusi byt
dopadu na trh byly pfitom poznamky zdrojem obav. To pfi o¢ekavanych nizSich
kancléfky Merkelové o potfebé nové objemech novych korunovych emisi mize
smlouvy na zaloZeni takového fondu. Do udrzet zajem o dluhopisy i dnes.
konce dne pak némecka vynosova kfivka
KomobDITY

Komodity zm éna Ropa zaCatkem  tydne prakticky

Platina 1586.3 -0.7% stagnovala.  Mésicni  kontrakt  Brent Gold spot (502)

Med 7505.0 0.5% z pate¢nich 80,17 koncil na 80,02 a B

Zinek 2360.0 -0.4% obdobny WTI ztratil z 81,78 na 81,75 $/b.

Benzin 764.0 1.1% Siln&jsi dolar poslal dolti o 0,85 % zlato,

v Londyné kon¢ilo na 1122,4 $/oz.
Nejednotné koncily barevné kovy. Méd’
ztratila 1 % a uzavirala na 7470 $/t, olovo
si pfi rostoucich zasobach pfidalo 1,2 % na
2258 $/t.
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Zlato se usadilo nad hranici 1100 $/oz.
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TABULKY

Oficialni sazby zm éna IBOR3M zména FRA 3x6 zm éna IRS 10 let zm éna
Cesko 1.00 -25  Cesko 1.41 -0.02 Cesko 1.44 -0.01  Madarsko 6.75 -0.06
Mad'arsko 5.75 -25  Madarsko 5.75 0.00 Madarsko 5.58 -0.03 Polsko 5.73 -0.05
Polsko 3.50 -25  Polsko 4.13 -0.01 Polsko 4.22 0.00 Eurozéna 3.37 0.01
Eurozéna 1.00 -25  Eurozébna 0.65 0.00 Eurozdéna 0.76 -0.02 USA 3.75 -0.01
USA 0-0.25 -75 USA 0.25 0.00 USA 0.39 0.00 UK 3.96 0.03
UK 0.50 -50 UK 0.65 0.00 UK 0.74 -0.01

PRIBOR zména EURIBOR zména CZKIRS zm éna EUR IRS zména
OIN 1.02 0.00 O/N 0.28 0.00 1Y 1.62 0.01 1Y 1.14 0.00
SW 1.10 0.00 sSw 0.34 0.03 2y 2.20 0.00 2v 1.52 0.02
2W 1.12 0.00 2w 0.36 0.03 3Y 2.59 0.00 3Y 1.89 0.02
M 1.21 0.00 1M 0.41 0.03 4y 2.83 0.03 4y 2.19 0.00
3M 141 0.00 3™ 0.65 0.05 5Y 2.98 0.00 5Y 2.47 0.00
6M 1.67 0.00 6M 0.96 0.05 10Y 3.51 0.00 10Y 3.35 0.00
1y 1.93 0.00 1Y 1.22 0.02 15Y 3.86 -0.03 15Y 3.76 0.02

Hodnoty z 8:15, zména oproti pfedchozimu dni, u sazeb a vynost zména v bazickych bodech

KOMPLETNI KALENDA R OCGEKAVANYCH UDALOSTI

Francie 08:45 Obchodni bilance (mld. EUR)  01/2010

SR 09:00 Stavebni vyroba (%) 01/2010 -18,2
SR 09:00 Prdmyslova vyroba (%) 01/2010 14,0 11,9
CR 09:00 Mzdy (%) 4Q/2009 47
CR 09:00 Stavebni vyroba (%) 01/2010 3,5
CR 09:00 Prdmyslova vyroba (%) 01/2010 *F 25 25 1,8
CR 09:00 Inflace (%) 02/2010 0,3 0,9 0,2 0,8 1,2 0,7
Madarsko  09:00 Prdmyslova vyroba (%) 01/2010 *P -5,8 -1,4
Svycarsko  09:15 Inflace 02/2010 0,2 1,0 -0,1 1,0
UK 10:30 Obchodni bilance (mil. GBP)  01/2010 -7 000 -7 278

USA 3leta aukce (mld. USD) 03/2010 40

m/m - mezimési¢né; yly - mezirocné; s.a. - sezénné ocCisténo; n.s.a. - sezénné neodisténo; P - predbézné; F - finalni
EMU, USA, UK, JPY - pokud neni uvedeno jinak, data sezénné ocisténa; Stfedni Evropa - data sez6nné neocisténa, pokud neni uvedeno jinak

Aukce statnich dluhopist: obdobi =

datum emise; m/m = poptavka; y/y = nabidka

Informace obsaZené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB®) v dobré vite a na zakladé
pramen(, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici skuteénosti. Pfesto ani CSOB ani 7adny z jejich zaméstnancii & zmocnéncl
neprebira Zadnou pravni odpovédnost ani zaruku visi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v tomto dokumentu, a zaroveri CSOB
negini za4dné prohlaseni ohledné& presnosti a tplnosti t&chto informaci. CSOB také neprebira jakoukoliv odpové&dnost za pfipadnou ztratu nebo
$kodu, kterou mize klient utrpét. CSOB jako aktivni G&astnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze
obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsaZené v tomto dokumentu. Bez predchoziho souhlasu CSOB nelze tento

dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle Sifit.
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