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Zakladni udaje o Spolecnosti

Nazev:
IC:
Sidlo spolecnosti:

ZaloZeni:

Zakladni kapitdl spoleénosti:

Akcionadi:

Piedmét podnikani:

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB
63999463
Perlova 371/5, 110 00 Praha 1

31. prosince 1995 (do obchodniho rejstiiku zapsana jako Patria
Asset Management, a.s.; dne 28. srpna 2002 zapsana zména firmy
na CSOB Asset Management, a.s., dne 10. bfezna 2003 zapsana
zména firmy na CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny
CSOB)

34 mil.K¢

Patria Finance, a.s. (79,41% na zakladnim kapitalu, 20,59%
hlasovacich prav)

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (20,59% na zéakladnim
kapitalu, 52,94% hlasovacich prav)

KBC Asset Management, N.V. (0% na zakladnim kapitalu, 26,47%
hlasovacich prav)

Vykon c¢innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni
udéleného podle zvlastniho zékona

Organy spolecnosti k 31. prosinci 2005

Piedstavenstvo:
Predseda predstavenstva:
Ing. Josef Benes

Clen predstavenstva:
Ing. Pavel Tichy
Mgr. Martin Vit

Dozor¢i rada:
Predseda dozorci rady:
Guido Segers

Clen dozorci rady:
Erwin Schoeters
Stefan Duchateau
Philippe Moreels
Johan De Ryck
Ing. Pavel Kavanek



Organy spolecnosti béhem roku 2005

Predstavenstvo: Dozor¢i rada:

Predseda predstavenstva: Predseda dozorci rady:

Ing. Josef Benes Guido Segers

Den vzniku ¢lenstvi: 24.5.2002 Den vzniku ¢lenstvi: 26.9.2003
Clen predstavenstva: Clen dozorci rady:

Johan De Ryck Erwin Schoeters

Den vzniku ¢lenstvi: 3.6.2004 Den vzniku ¢lenstvi: 12.7.2001

Den ukoncCeni ¢lenstvi: 9.12.2005
Stefan Duchateau
Ing. Pavel Tichy Den vzniku ¢lenstvi: 26.9.2003
Den vzniku ¢lenstvi: 9.12.2005
Philippe Moreels
Mgr. Martin Vit Den vzniku ¢lenstvi: 26.9.2003
Den vzniku ¢lenstvi: 3.6.2004
Patrick Daems
Den vzniku ¢lenstvi: 26.9.2003
Den ukongeni ¢lenstvi: 10.6.2005

Mgr. Jan Lamser
Den vzniku ¢lenstvi: 10.6.2005
Den ukondéeni ¢lenstvi: 28.12.2005

Johan De Ryck
Den vzniku ¢lenstvi: 28.12.2005

Ing. Pavel Kavanek
Den vzniku ¢lenstvi: 26.9.2003

Piedstavenstvo

Ing. Josef Bene§ — ptedseda predstavenstva (od 24.5.2002 - dosud)

Je absolventem Vysoké Skoly ekonomické, fakulty financi a bankovnictvi, School of International Affairs
and Business School.

Od roku 1992 do roku 1994 byl zaméstnan v Ceské narodni bance, kde zastaval funkci junior analytika
penézniho oddéleni.V roce 1995 byl zaméstnan ve Svétove bance na pozici asistenta bankovniho poradce.
Od roku 1996 do roku 2000 byl zaméstnan u spole¢nosti Investi¢ni a Postovni banka, a.s., kde zastaval
funkci vedouciho dealera a treasury. Od roku 2000 do roku 2002 byl zaméstnan u Standard Bank Ltd.,
kde zastaval funkci feditele pro mistni rozvojové trhy. V soucasné dobé plisobi na pozici generalniho
feditele spolenosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB. Clenstvi v organech jinych
spole¢nosti: predseda predstavenstva CSOB Asset Management, sprav. spol.a .s.; predseda
predstavenstva CSOB d.s.s., a.s.; ¢len dozor¢i rady CSOB distribution, a.s., ¢len dozor¢i rady CSOB
Investi¢ni spolecnosti, a.s.



Ing. Pavel Tichy — Clen (od 9.12.2005 — dosud)

Je absolventem Vysoké skoly ekonomické, fakulty financi a bankovnictvi, 10/93 makléfska licence.

Od roku 1993 do roku 1996 byl zaméstnan v Pragobance, kde zastaval funkci vedouciho oddéleni
portfoliomanagementu, obchodovani s cennymi papiry na primarnim a sekundarnim trhu. Od roku 1996
do roku 2000 byl zaméstnan ve spoleCnosti Investicni a PoStovni banka, a.s., kde zastaval funkci
vedouciho oddéleni Fixed Income, obchodovani s dluhopisy na primarnim a sekundarnim trhu,
obchodovani na stfedoevropskych trzich. Od roku 2000 do roku 2002 byl zaméstnan u Standard Bank
London, kde zastaval funkci tradera na emerging markets. Od roku 2002 do roku 2003 byl ve spolecnosti
CSOB IS, as. c&lenem piedstavenstva, povéfenym Fizenim spole¢nosti, odpovédnym za
portfoliomanagement. Od roku 2003 do roku 2004 byl ve spoleénosti Prvni Investi¢ni, a.s., pak CSOB IS,
a.s. ve funkci pfedseda piedstavenstva, generalni feditel, odpovédny za portfoliomanagement. V soucasné
dob& piisobi ve spoleénostech CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB a CSOB  Asset
Management, a.s., ¢len skupiny CSOB na pozici vykonného feditele utvaru fizeni portfolii.

Mgr. Martin Vit — ¢len ( od 3.6.2004 — dosud)

Je absolventem Pravnické fakulty Univerzity Karlovy v Praze.

V letech 2001 — 2002 pusobil jako pravnik spole¢nosti OB Invest, investi¢ni spole¢nost, a.s., (soucasny
nazev CSOB Investi¢ni spolegnost, a.s., ¢len skupiny CSOB). Od roku 2002 ptisobi ve spoleénosti CSOB
Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, kde do roku 2003 zastaval funkci prokuristy a vedouciho
pravniho oddéleni. Od roku 2004 je ¢lenem piedstavenstva CSOB AM.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti: &len dozoréi rady CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny
CSOB do 8.12.2005.



Dozordi rada
Ing. Pavel Kavanek — clen (od 26.9.2003 - dosud)

Absolvent VSE a The Pew Economic Freedom Fellowship na Georgetown University. V CSOB pracuje
od roku 1972, od roku 1991 je ¢lenem piedstavenstva banky a od roku 1993 je predsedou predstavenstva
a generalnim feditelem CSOB.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: mistopiedseda dozoréi rady CMSS, president CBA, piedseda
dozor¢i rady Nadace Dagmar a Vaclava Havlovych.

Patrick Daems — ¢len (od 26.9.2003 — do 10.6.2005)

Ziskal univerzitni vzdélani zamétené na ekonomické védy na U.F.S.LA. (University Antwerp) v Belgii a
titul M.B.A. z University v USA. Nejprve pracoval pro OSN, poté v belgické pobocce First Interstate
Bank. Od roku 1980 pracoval jako jeji reprezentant ve Frankfurtu. V dal§ich letech pracoval jako vedouci
korporatniho bankovnictvi banky v Los Angeles. Od roku 1987 do roku 1992 byl zaméstnan u Swiss
Bank Corporation v USA jako manazer v Jihozapadni korporatni bankovni divizi. Od roku 1992 byl
zaméstnancem Kredietbank (ktera se stala pozdé€ji soucasti KBC Bank) nejprve jako vedouci reprezentant
v Los Angeles, potom v Bruselu jako vedouci korporatni divize ustfedi. Od roku 1997 byl generalnim
manazerem mezinarodniho bankovnictvi v tistfedi banky v Bruselu.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: piedseda dozoréi rady CSOB Investment Banking Services a.s.,
&len piedstavenstva a vrchni feditel CSOB.

Erwin Schoeters — ¢len (od 12.7.2001 - dosud)

Absolvent Katholike Universiteit Leuven; Fiscale Hogeschool Brussel.

Od roku 1992 pracoval v Kredietbank, dale pak v KBC bank jako vedouci odboru produktd a marketingu.
V soucasné dob¢ plsobi ve spolecnosti KBC Asset Management jako feditel odboru marketingu a
obchodniho rozvoje.

Guido Segers — predseda (od 26.9.2003 - dosud)

Je absolventem Katholike Universiteit Leuven, Belgie.

Od roku 1986 puisobi v centrale spolecnosti KBC Bank, kde mj. zastaval funkci feditele divize
mezinarodnich uvéru, mezinarodni divize fizeni rizik, nebo funkci naméstka feditele. Od roku 1998
zastaval funkci generalniho feditele, feditelstvi kontroly a ucetnictvi, od roku 2003 do soucasnosti zastava
funkci generalniho feditele a ¢lena fidiciho vyboru KBC Bank N.V., dale je ¢lenem fidiciho vyboru KBC
Group N.V.

Stefan Duchateau — ¢len (od 26.9.2003 - dosud)

Je absolventem Svobodné univerzity v Bruselu.

Pted rokem 1998 pusobil jako feditel divize fizeni investic ve spolecnosti Kredietbank. Od roku 1998
pusobil jako generalni feditel — fizeni aktiv a investic skupiny KBC. Od roku 2000 zastava funkci
predsedy fidiciho vyboru spole¢nosti KBC Asset Management N.V.

Dale zastava funkci ptredsedy belgické asociace spravcd fondd a mistopfedsedy belgické federace
finan¢nich instituci Febelfin.



Philippe Moreels — ¢len (od 26.9.2003 - dosud)

Ziskal univerzitni vzdélani zamétené na pocitacové a socialni védy v Belgii, studium obchodniho fizeni
na Solvay Business School ukonceno diplomem Handelsingenieur Solvay. Pracovni kariéru zacal jako
analytik penzijniho fondu v Unilever Group a zde také pracoval jako vnitini auditor. Dale po dobu sedmi
let pracoval jako vedouci Back office ve skupiné Standard Chartered Bank/Westdeutsche Landesbank.
Od roku 1993, do vstupu do CSOB, pracoval v Tatra bance Bratislava na Slovensku, nejprve jako
operacni manazer a od roku 1998 jako ¢len predstavenstva. Od 1.3.2002 je ¢lenem piedstavenstva a
vrchnim feditelem CSOB.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: ¢len piedstavenstva CSOB, &len dozoréi rady CSOB Asset
Management, sprav. spol. a.s., pfedseda dozoréi rady CMHB, ¢len dozoréi rady CMSS, predseda dozoréi
rady CSOB Stavebna sporitelfia, ¢len dozoréi rady CSOB Poistoviia, piedseda dozoréi rady CSOB
distribution, predseda dozoréi rady CSOB d.s.s., piedseda dozoréi rady Business Center.

Johan De Ryck — ¢len ( od 28.12.2005 - dosud)

Je absolventem Vrije Universiteit v Bruselu, se zaméfenim na aplikovanou ekonomii.

Od roku 1996 do soucasnosti ptisobi ve spolecnosti KBC Asset Management N. V., kde od r. 2002
vykonava funkci regionalniho feditele pro stfedni Evropu.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: predseda predstavenstva CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Mgr. Jan Lamser — ¢len (od 10.6.2005 — do 28.12.2005)

Je absolventem Matematicko-fyzikalni fakulty UK, VSE a Ecole des Hautes Etudes Commerciales
v Patizi. V CSOB, a.s. ptisobi od roku 1995. V roce 1998 se stal feditelem strategického rozvoje a od
roku 1999 je vrchnim feditelem CSOB.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: &len dozoréi rady CMSS, ¢&len piedstavenstva CSOB.



Vnitini struktura Spolecnosti

Valna hromada

Dozor¢i

rada

Predstavenstvo

Clen predstavenstva

Utvar Fizeni portfolii

Decalog Trader

Rizeni portfolii

Predseda predstavenstva
Generalni feditel

—  Oddéleni fizeni rizik

= Administrator IS/IT

— Obchodni utvar

——1  Utvar financi a fizeni
provozu

Administrativni
oddéleni

Oddéleni financi a
Ucetnictvi

—  Utvar planovani a
vvkaznictvi

Oddéleni datové
podporv

Oddéleni vykaznictvi

Udaje o priiomérném poctu zaméstnancii

Clen predstavenstva

Pravni oddéleni

Compliance officer

Provozni oddéleni

k 31.12.2004

k 31.12.2005

28

30

V majetku ¢lenil piedstavenstva a dozoréi rady nebyly k 31. prosinci 2005 zadné akcie Spolecnosti.

Udaje o nabytych vlastnich akciich

Spolec¢nost nevlastni zadné vlastni akcie.
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Zprava piedstavenstva o podnikatelské cinnosti Spolecnosti a stavu jejiho
majetku v roce 2005

HISTORIE

Spole¢nost CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Spole¢nost) byla zaloZena
vroce 1995 spolecnosti Patria Finance, a.s. (déale jen ,Patria Finance™), a to jako jeji stoprocentné
vlastnéna dcefina spole¢nost (pivodné Patria Asset Management, a.s.). Jiz od svého vzniku se Spole¢nost
fadila mezi piedni obhospodafovatele aktiv v Ceské republice. Koncem roku 2000 se Spole&nost stala
soudasti skupiny KBC, do které jiz od roku 1999 patfila rovnéz Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
(déle jen “CSOB”). Ptirozenym dalsim krokem skupiny KBC byla tedy snaha o vyuziti synergii, které se
mezi skupinami Patria Finance a CSOB v ramci Ceské republiky z pohledu KBC nabizely.

Zasadnim krokem k realizaci tohoto strategického planu bylo nabyti 20% podilu ve Spolecnosti bankou
CSOB, a to navysenim zakladniho kapitalu Spole¢nosti vkladem akcii spole¢nosti OB Invest, investiéni
spolecnost, a.s. (dale jen ,,OB Invest™). V souvislosti s timto krokem doslo k ptfevodu vétSiny hlasovacich
prav akcionafe Patria Finance na CSOB a rovnéZ ke zméné obchodni firmy Spoleénosti na CSOB Asset
Management, a.s. CSOB ukon¢ila v roce 2002 poskytovani investiéni sluzby obhospodafovani cennych
papird s tim, Ze tyto sluzby bude nadale v ramci spolecnosti skupiny KBC v Ceské republice poskytovat
vyhradné Spolecnost. Od roku 2002 az do soucasnosti se dale prohlubovala spoluprace v ramci skupiny
KBC, coz vyustilo vnabyti vice nez 25% hlasovacich prav na Spole¢nosti ze strany KBC Asset
Management.

FILOZOFIE SPOLECNOSTI

Spolecnost nabizi komplexni sluzby v oblasti obhospodatovani klientskych aktiv prostfednictvim investic
do cennych papirt a jinych investiCnich instrumentl. Pfistup k investovani je zaloZen na diikladné
analyze makroekonomického prostiedi, akciového trhu, trhu dluhopisi a na fundamentalni analyze
jednotlivych spolecnosti. V této oblasti vyuziva Spole¢nost kromé zkusenosti svych zaméstnancti také
vysledky studii analytického ttvaru CSOB a v oblasti akciovych investic rovnéz Patria Finance.
Spolecnost uplatituje v ramei obhospodafovani majetku svych klientl disciplinovany investi¢ni proces, ve
kterém jsou zasadni takticka a strategickd rozhodnuti ¢inéna investicnim vyborem, slozenym z vedoucich
pracovnikd Spolec¢nosti a dalSich specialisti. Za naslednou realizaci odsouhlasené investi¢ni strategie
zodpovida manazer portfolia.

Spole¢nost plné respektuje specifika ¢eského trhu a soucasné se snazi o to, aby jeji produkty spliiovaly
mezinarodni standardy a zvyklosti. Spolec¢nost ve svém pfistupu ke spravé klientskych aktiv vychazi
vstfic rozdilnym mozZnostem svych klientd a uplatiiuje individualni piistup k jejich pozadavkim
na strukturu portfolia, rizikovost, casovy horizont, miru likvidity, specifické daiiové podminky atd.

OBCHODNI VYSLEDKY

Z obchodniho hlediska byl rok 2005 velmi usp&$ny. Spolecnost zvysila pocet klientl o n€kolik desitek a
dale diverzifikovala klientskou zakladnu. Mezi klienty spole¢nosti se fadi pojistovny, penzijni fondy,
mésta a obce, obchodni, vyrobni a energetické spole¢nosti, odborové organizace, nadace a jiné neziskové
organizace, a rovnéz klienti ztad fyzickych osob. Spole¢nost také spravuje aktiva vybranych
zahrani¢nich fondi ze skupiny KBC.

Dalsim uspéchem bylo zvySeni objemu obhospodaiovaného majetku — majetek se zvysil proti roku 2004
0 35 mld a dosahl tak v roce 2005 vySe 78 mld. K¢, coZ piedstavuje v porovnani s predchozim rokem
nariist o témet 81 %. Tento rist byl taZzen zajmem o sofistikované sluzby spravy aktiv skupiny CSOB,



obzvlasté v segmentu statni spravy a malych a stiednich podnikii — témto klientfim je spole¢nost CSOB
AM schopna nabidnout sluzby ,,na miru“. Zaroven rostl objem aktiv skupinovych klienti a zahrani¢nich
fondt ze skupiny KBC.

Celkova vyse objemu obhospodafovaného majetku ptedstavuje podle dostupnych udaji 25,6% podil na
¢eském trhu. Na segmentu trhu spravy aktiv pro fyzické osoby pak spole¢nost doséhla podilu 53,3 %.

Pii ziskavani i obsluze klientli Spole¢nost tizce spolupracuje s pobockami a klientskymi ttvary CSOB.
DileZitou roli hraje spoluprace se segmenty privatniho bankovnictvi CSOB pfi obsluze vybranych klientt
(rtist objemu spravovan¢ho majetku téchto klientli v roce 2005 o 13,8% na 9,4 mld K¢) a segmenty SME
a korporatniho bankovnictvi (rtst o0 93,8% na 6,4 mld K¢).

FINANCNI VYSLEDKY

Hospodateni Spolecnosti bylo pozitivnim zplisobem ovlivnéno rstem obhospodafovaného majetku.
V roce 2005 dosahla Spolecnost Cistého zisku ve vysi 88 394 tis. K¢, tedy hodnoty vice nez dvojnasobné
v porovnani s rokem 2004. Hodnota vlastniho kapitalu spole¢nosti na konci roku 2005 cinila 285 085
tis. K¢.

Z hlediska celkovych vynosii byly nejvyznamnéjsi polozkou poplatky za obhospodatovani portfolii
institucionalnich klientdi (pravnickych osob), které predstavovaly pfiblizné 47% z celkovych vynost a
dale poplatky za obhospodafovani zahrani¢nich otevienych podilovych fondt (31% z celkovych vynosi).
Poplatky za obhospodatovani portfolii fyzickych osob pfedstavovaly zhruba 15 % z celkovych vynosi.
Zbyvajici ¢ast vynost byla tvofena zejména ostatnimi vynosy z poplatkli a provizi (napf. za investi¢ni
poradenstvi) a irokovymi vynosy.

Spolecnost rovnéz zefektivnila Cinnosti souvisejicich s obhospodafovanim majetku klientti. Zatimco
v roce 2004 obhospodarovala Spole¢nost majetek klientll s vynalozenim spravnich nakladiu ve vysi 1,26
K¢ na 1 tis. obhospodarovaného majetku, v roce 2005 se podarilo tento podil snizit na 0,88 K¢.

RIZENI RIZIK

Spolecnost povazuje efektivni fizeni rizik pii obhospodatovani klientskych aktiv za jednu ze svych
hlavnich priorit. Z tohoto diivodu jsou pribézné sledovany a fizeny veskeré hlavni zdroje rizik. Velky
diraz je kladen na diasledné fizeni kreditnich, likviditnich, trznich a opera¢nich rizik v ramci
obhospodatrovani portfolii cennych papirti klientd Spole¢nosti, a dile na kontrolu dodrZzovani platnych
zékond a smluvnich ujednani s klienty.

CINNOST DCERINE SPOLECNOSTI CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN
SKUPINY CSOB

Spoleénost CSOB Asset Management ovlada CSOB Investiéni spole¢nost (dale jen ,,LCSOB 1S%), a to
prostfednictvim vykonavani hlasovacich prav k vice nez 80% akcii CSOB IS. Nasleduji zékladni
informace o hospodaieni této dcefiné spolecnosti:

Hospodateni CSOB IS v roce 2005 ovlivnily zejména dva faktory: vyvoj objemu obhospodafovaného
majetku (a s tim spojeny pokles vynostl) a aktivni fizeni naklada.

Objem obhospodafovaného majetku investi¢ni CSOB IS meziroéné poklesl ze 13,025 mld na 11,3 mld
K¢. K odlivu majetku doslo zejména v tzv. ex-privatiza¢nich fondech (meziro¢ni pokles o 3,5 mld K¢), ve
kterych postupné zrealizovali své investice vyznamni podilnici. Nejveétsi odkupy téchto podilnikt
probihaly po vzajemné dohod¢ se spolecnosti a byly definitivn¢ dokonceny v ¢ervnu 2005. Paralelné
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probihala p¥iprava na slouéeni ex-privatizaénich fondi do jednoho — CSOB fondu bohatstvi, ke kterému
doslo na ptelomu prvniho a druhého pololeti 2005.

V ostatnich fondech majetek rostl, napiiklad v CSOB stfedoevropském fondu se ztrojnasobil na 1,59
miliardy korun. Spolecnost dale vytvortila novy otevieny podilovy fond CSOB dluhopisovych piilezitosti,
do kterého podilnici investovali vice nez ptl miliardy korun.

Niz8§i objem majetku vedl k mezirocnimu poklesu nejvyznamnéjSiho vynosu — obhospodatovatelské
odmény. Cisté poplatky a provize proto klesly ze 287,7 mil. K& v roce 2004 na 173,7 mil. K& v roce 2005.
Na strané nakladd se podaftilo, v porovnani s rokem 2004, snizit spravni naklady o 15,4 mil. (tj. o vice nez
jednu pétinu) K&. Z toho personalni naklady zistaly srovnatelné s rokem 2004. CSOB IS dosahla v roce
2005 zisku po zdanéni ve vysi 101,4 mil. K¢.

SPOLUPRACE V RAMCI FINANCNI SKUPINY CSOB

Skupina CSOB v soucasné dobé poskytuje klientim finanéni sluzby zejména v nasledujicich oblastech:
stavebni spofeni a hypotécni uvery, Zivotni a nezivotni pojisténi, spravu aktiv, nastroje kolektivniho
investovani, penzijni pfipojisténi, leasing a factoring. Trzni podil stavi jednotlivé spolecnosti ze Skupiny
CSOB do vyznamné pozice v jejich oboru podnikani v Ceské republice i na Slovensku. Skupina CSOB se
zaméfuje na plné vyuzivani svého obchodniho potencidlu daného silnou klientskou zékladnou a
rozsahlym distribu¢nim dosahem celé Skupiny s cilem komplexné uspokojovat veskeré finan¢ni potieby
klientd.

Mezi nejdilezit¢si klienty Spole¢nosti v tomto smyslu patii napfiklad CSOB Pojistovna, a.s., ¢len
holdingu CSOB, CSOB Penzijni fond Stabilita a.s. a CSOB Penzijni fond Progres a.s.

Nemén¢ vyznamnou oblasti aktivit Spolecnosti je také sprava aktiv a investicni poradenstvi ve vztahu
k vybranym korunovym fondim skupiny KBC.

VYHLED DO ROKU 2006

Pro rok 2006 planuje Spolecnost rozsifeni nabidky produkti o strukturované investi¢ni strategie a o
moznost investovani do aktiv s nemovitostnim podkladovym rizikem. Pokracovat bude velmi tésna
spoluprace v ramci skupiny CSOB a KBC, a to zejména v obchodni, produktové a procesni oblasti.

V Praze dne 29. biezna 2006

Ing. Josef Benes Mgr. Martin Vit
predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v roce 2005
CESKA EKONOMIKA

Rok 2005 s nejvétsi pravdépodobnosti piinesl nejvétsi hospodarsky rist za poslednich deset let. I pii
rekordnim ristu ekonomiky ziistavd mira inflace na relativné nizkych urovnich a teprve na podzim se
meziroéni inflace vratila do cilového intervalu Ceské narodni banky. Rychly rist hospodaistvi se zagina
projevovat i na trhu prace, kde dochazi k mirnému poklesu miry nezaméstnanosti, zatimco rist mezd
zlstava umirnény. Zrychleni HDP se navic projevilo i v ptiznivéj$im plnéni statniho rozpoctu a nasledné i
celych verejnych financi. Navzdory vyrazné ptiznivéj§imu vysledku hospodafeni statniho rozpoctu se
statni dluh zvysil o zhruba 98 mld. na 694 mld. korun. Diky pfebytkovému zahrani¢nimi obchodu se
prudce zlepsil i vyvoj bézného uctu platebni bilance, ktery je hladce pokryvan pfilivem dlouhodobého
zahrani¢niho kapitalu.

Ekonomicky riist Ceské republiky za cely rok 2005 dosahl 6,0 %. Motorem ekonomiky zistava export
diky rozvoji novych kapacit a postupnému oziveni poptavky zejména ve starych ¢lenskych zemich EU.
Rok 2006 zifejmé pfinese mirné zpomaleni tempa hospodatského rtstu, které by podle naSich odhadt
mohlo dosahnout zhruba 4,4 %. I v letoSnim roce se bude na rlstu exportu i celé ekonomiky podilet
rozjezd nového zavodu automobilky TPCA. Ceska republika méa navic Sanci posilit svoji pozici v
automobilovém pramyslu a zajistit si tak rychly rist HDP i v dalSich letech, pokud zisk4 avizovanou
investici automobilky Hyundai.

Inflace, kterd je v centru pozornosti CNB, ziistavala az do srpna pod dolni hranici cilového intervalu
centralni banky. Teprve zdrazeni pohonnych hmot a zemniho plynu zplsobené vysokou poptavkou na
trhu v souvislosti s hurikdny v USA vratilo inflaci zpét do cilového intervalu. ZhorSeni vyhledu
svétovych cen surovin bylo jednim z diivodii pro zvyseni inflaéni prognézy CNB, které nakonec vedlo i
ke zvyseni hlavni urokové sazby centralni banky o ¢tvrt procentniho bodu a k nastoleni dal§iho o¢ekavani
vzestupu oficialnich sazeb. Prudky vzestup cen surovin se vSak, podle ocekavani, ukazal jako docasny, a
tak zaveér roku prinesl pokles inflace az k dolni hranici cilového pasma. Vyse uvedeny vyvoj se odrazil i
na dluhopisovém trhu a to riistem vynost, ktery pokracoval az do listopadu. Nasledné zmirnéni inflacnich
ocekavani a rist cen dluhopisti na hlavnich trzich v zahrani¢ni poté vedl k navratu vynosi k niz$im
urovnim i na ¢eském trhu.

Letos$ni rok pfinese doCasné zvySeni mezirocni inflace, na kterém se budou podilet predevsim deregulace
a zvyseni spotfebnich dani z tabaku. Inflace si i nadale udrzi nakladovy charakter, zatimco poptavkové
tlaky zGstanou utlumeny. Inflace by proto méla docasné¢ mirné vzrist, avSak stale ztistane pod cilovou
tfiprocentni hranici CNB. O¢ekavame, Ze nova prognoza CNB, kterou bude bankovni rada projednavat uz
v lednu, bude vyrazné piiznivéjsi nez ta fijnova. Centralni banka proto nema divod pospichat se
zvySovanim urokovych sazeb, zvlast ne v situaci relativné rychlého posilovani ceské koruny. Koruna
bude pravdépodobné diky velmi dobrym fundamentiim posilovat i v leto§nim roce a dosahne tak novych
historickych maxim. Prostor pro dalsi zvyseni urokovych sazeb proto vznikne teprve az se k podobnému
kroku odhodla i ECB.

DEVIZOVY TRH

Rok 2005 byl pro korunu opét ptiznivy, kdyZ posilila na nové historické minimum 28,80 EUR/CZK. Pro
korunu byl pfiznivy zejména zacatek a konec minulého roku. Naopak ve druhém ctvrtleti se koruna
dostala pod silny tlak a oslabila.

Stejné jako v predchozich letech korunu ovliviioval pfedevsim vyvoj atmosféry v celém regionu. Domaci
udalosti korunu prakticky neovliviiovaly s vyjimkou necekaného zvySeni tirokovych sazeb. Posileni v
prvnim ¢tvrtleti tahl zejména piiliv investic do vysoce urocenych polskych a madarskych dluhopisi.
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Oslabeni ve druhém ctvrtleti pak odstartoval odliv zahrani¢nich investic z regionu po vyrazném ristu
vynost dolarovych dluhopist. K tomu se pfidala i obava z dopadu o¢ekavaného francouzského ,,NE*
evropské ustavé na stfedoevropsky region. Konecn€, nervozitu vyvolavaly i snahy o vyhlaSeni
predcasnych voleb v Polsku.

Na zacatku prazdnin ale vSechny tyto hrozby odeznély a cely region se postupné vzpamatoval z jarnich
ztrat. Dobfe nastartované oziveni stfedoevropskych mén zabrzdily v zafi financni skandaly v Mad’arsku
a necekany (negativni) vysledek parlamentnich voleb v Polsku. Koruna se ale dokazala vymanit z
negativniho vlivu zlotého a forintu, a tak piestdla prvni podzimni mésice jen s menSimi ztratami.
Pomohlo ji i necekané zvyseni Ceskych urokovych sazeb, které vzbudilo nadéji mezi obchodniky, zZe
Ceské sazby porostou rychleji, nez eurové.

Zaver roku prinesl dal§i vinu posileni, kterou nastartovalo schvaleni nové mensinové vlady v Polsku.
Dalsi vyznamny pozitivni impuls dostala pak koruna od vstupu slovenské koruny do ERM I1.

UROKOVE SAZBY A DLUHOPISOVY TRH

Ceny Ceskych dluhopisti v prubéhu minulého roku vzrostly. Vyvoj byl ovlivnén vedle urokové politiky
CNB, piedeviim cenovymi pohyby eurovych dluhopist. Pozitivni niladu také dokreslovaly lepsi
vysledky hospodateni statniho rozpoctu, které snizily pozadavky na pfisun dluhopisi z plivodné
planovanych 136,4 miliard CZK na 122,6 miliard CZK. V prvnim pololeti CNB nejprve v lednu, bieznu a
dubnu snizila urokové sazby az na 1,75%. Do poloviny cervence tak vynosy klesaly. Po rekordni
hurikanové sezon€ v USA a raketovém rlstu cen ropy se vSak investofi na klic¢ovych zahrani¢nich trzich
zacali obavat rostouci inflace, a ceské dluhopisy v souladu s vyvojem v eurozoné zacaly ztracet. V fijnu
pak CNB trhy opét prekvapila a zvedla preventivné zakladni trokovou sazbu o 25 bps. Vynosy skokové
vzrostly az o 30 bps. Pod vlivem pozitivni nalady na kli¢ovych zahrani¢nich trzich a lepsich vysledkt
¢eského statniho rozpoctu pak do konce roku vétSina splatnosti smazala ¢ast svych piedchozich ztrat
priblizné o 20 bps.

EUROZONA

Ekonomicka situace EMU se ani v roce 2005 nijak vyrazngji nezlepSila. Progndzy nastartovani
ekonomického rtstu se nenaplnily. Naopak, odhady riistu se zacaly snizovat, kdyz statistickd data
vykazovala zpravidla horsi udaje, nez se ¢ekalo. Rist HDP v roce 2005 pravdépodobné znovu nedosahne
hranice 2% a ackoliv se koncem roku 2005 zdalo, ze evropské ekonomiky nabiraji znovu dech, v
porovnani s ristem HDP v USA to stale neni vyvoj osliujici.

Rok 2005 nebyl v Evropé nijak uspé$ny ani v boji s inflaci. Pouze na jeho samém zacatku klesla inflace
na 1,9% y/y, tj pod infla¢ni cil ECB. Jesté¢ koncem prvniho pololeti se zdalo, Ze ropny cenovy Sok bude
pfekonén, novy rast cen ropy vsak piivedl v zafi inflaci az na 2,6%. ProtoZe cilem ECB je udrzet cenovou
stabilitu, mnozily se povésti o0 mozném zvySeni sazeb i v eurozoné. Tlak podnikatelskych kruhii a politik
na udrZeni sazeb na nizké urovni vsak po vétSinu roku tomuto kroku branil. Teprve za¢atkem prosince s
naznaky zvySeni tempa ristu se ECB odhodlala ke zvySeni sazeb na 2,25%. Podle vétSinového
presvédceni by podobny krok v roce 2006 méla provést jesté nejméné dvakrat.

I kdyz se ekonomicka situace nevyvijela podle optimistickych scénaii, daleko méné optimismu
vzbuzoval vyvoj na politické scéné. Odmitnuti euroustavy ve Francii a Holandsku pfidalo na sile
euroskeptikiim. Dohadovani o rozpoctu pak koncem roku jen podtrhlo obtize pfi sjednocovani Evropy.

Problémem zemi EMU ziistava nizka domaci poptavka, rist pak zajist'uje prevazné poptavka zahraniéni.
Pozice Evropy se ¢astecné zlepsila s oslabovanim spole¢né mény vici dolaru. Koncem roku pak zacaly
rust rizné predstihové ukazatele podnikatelského i spotiebitelského optimismu. Pfesto je ziejmé, Ze
prehnané ocekavani hospodarského rastu v evropském prostoru neni realné ani v tomto roce a Ze oziveni
bude postupovat spise zvolna.

13



VYVOJ KURZU EURA VUCI DOLARU

Euro vici dolaru v priibéhu roku 2005 ztratilo témét 13%, kdyz kurs EUR/USD koncil v roce 2004 na
1,3574, v roce 2005 pak na 1,1829. Obavy z vysokého deficitu amerického rozpoctu a zahrani¢niho
obchodu, které prevladaly zacatkem roku, zvolna piekonaval rist americkych trokovych sazeb, které
nabizely vyssi vynos s vyhledem, Ze jejich rist bude jesté néjaky cas pokracovat. Dalsi vyhodou pro dolar
byla moznost americkych firem repatriovat do konce roku 2005 zisky ze zahraniCi pfi snizené danové
sazbé.

V neprospéch spolecné meény ptisobily do pocatku roku rovnéz fundamentalni ekonomické divody. Rust
ekonomiky za Atlantikem byl siln€jsi, zatimco ten evropsky se kolem poloviny roku zpomalil, zfejmé ani
v roce 2006 se evropské tempo ristu nesrovna s americkym.

Pres zminéné slabiny EMU je vSak nahled svétovych trhi vici spolecné méné pomérné ptiznivy. Po
oslabeni dolaru v minulych letech zacala fada centralnich bank a dalSich finan¢nich instituci
diverzifikovat sva portfolia a euro se zacalo jevit tou vhodnou ménou pro nahradu, zvlast¢ kdyz nizké
uroky diskvalifikovaly $vycarsky frank a japonsky yen. Nevyhodou dolaru také zdstava jeho intenzivngjsi
reakce na negativni zpravy at’ jiz z ekonomické nebo politické sféry.

Moznosti vyrazné€j§ich zmén eura viici dolaru jsou vSak omezené. Ménovy par sotva na jedné stran¢
dosahne kurzu 1:1, na druhé strané sila americké ekonomiky by neméla nechat poklesnout dolar vyraznéji
pres 1,3. Urcité oslabeni dolaru Ize ale piredpokladat, protoze cyklus ristu americkych urokovych sazeb se
chyli ke konci, zatimco evropské sazby by mély rist.

UROKOVE SAZBY A DLUHOPISOVY TRH

V eurozéné v prubéhu minulého roku vzrostl kratky konec vynosové kiivky o 30 az 50 bps, zatimco
vynosy delSich splatnosti spadly o 40-70 bps. Doslo tak k vyraznému zplosténi vynosové ktivky, kdyz se
rozpéti mezi vynosem dvouletého a desetiletého dluhopisu smrstilo ze 120 na 45 bps. V prvni poloving
roku investofii jesté véfili spiSe ve stabilitu, poptipadé pokles urokovych sazeb. Pfedevs§im vynosy delSich
splatnosti tak pti slabém vykonu hospodaistvi eurozony klesaly.

Vyrazna nejistota v souvislosti s rekordné silnou hurikdnovou sezénou v USA pak poslala vynos
desetilet¢ho dluhopisu v zafi az na rekordné nizkou hodnotu 3,00%. Rostouci ceny ropy ale nasledné
zaCaly vyraznégji ohrozovat infla¢ni cile ECB. KdyZ zafijova inflace vyskocila az na 2,6% a hospodafstvi
nejvétsich ekonomik eurozony v pololeti zacalo vykazovat vyraznéj$i znamky oziveni, nabraly jestfabi
komentaie z ECB na intenzité a nakonec vyvrcholily v prosincové zvyseni sazeb o 25 bps. Vynosy
kratSich splatnosti nasledné dale vzrostly, zatimco u delsich splatnosti dosahly vynosy vrcholu na zacatku
listopadu a do konce roku uz pak pouze zvolna zpeviovaly.

AKCIOVY TRH

Evropsky akciovy trh vzrostl i v roce 2005. Hlavni index nejvyznamnéjSich padesati podnikli zemi EMU
EuroStoxx50 pfidal 21,3%, index obdobnych padesati podnikt z celé EU se zvysil o 20,7%, ptidaly i
vSechny indexy narodni. Z jednotlivych zemi pak napt. némecky DAX30 vzrostl 0 27%, Svycarsky SMI o

ATX si ptipsal 50,8%.

Z jednotlivych obori se dafilo energetickym a ropnym spole¢nostem, kterym vysoka cena ropy a dalSich
energii zajistila dostate¢né zisky. Jesté 1épe se vSak dafilo spole¢nostem tézicim barevné a vzacné kovy,
po nichZ po letech stagnace prudce vzrostla poptavka. Dafilo se i pojistovnam a to i pfes katastrofy, které
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postihly predev§im okoli mexického zalivu. Dal§im vynosnym sektorem byly spolecnosti farmacie.
Obavy predevsim z ptaci chiipky a moznych dalSich epidemii vynesla vzhiru akcie vyrobct 1é¢iv, napf.
producent 1éku Tamiflu Svycarsky Roche ptidal ptes 50%. Pokles v lonském roce zaznamenali telefonni
operatofi.

VYVOJ EKONOMIKY USA

Americka ekonomika si loni udrzZela vysoké tempo rtstu stejné jako v roce 2004. Rist HDP sice mirné
zpomalil z 4,2% na odhadovanych 3,7%, pfesto vyrazné prekraCuje tempo rustu eurozény. B€éhem roku
prosla ekonomika urcitymi vykyvy. Kriticky byl zejména zacatek druhého ctvrtleti, kdy data ukazovala
viditelné¢ zpomaleni ekonomiky. Treti Ctvrtleti ale zcela rozptylilo obavy, kdyz ekonomika obnovila
predchozi rychly rtst. Velké obavy vzbudily na zac¢atku podzimu hurikany, které siln¢ ponicily jih USA a
skokovée zvysily ceny ropy. OvSem ani obava z negativniho vlivu vysokych cen ropy na ekonomiku se
nakonec nepotvrdila. Za mirnym zpomalenim je jak niz$i rast soukromé spotfeby tak i mirné nizsi
investi¢ni aktivita.

Navrat ekonomiky k potencialnimu rlstu se pochopitelné projevil i na trhu prace. Ekonomika nyni
generuje zhruba 200 tisic novych pracovnich mist mési¢né, coz jiz téméf odpovida konci 90.let, kdy byl
rust hospodafstvi naposledy na cyklickém maximu. Mira nezamé&stnanosti proto loni klesla na 4,9 %.

Lepsi situace ekonomiky se pochopitelné odrazila i ve vy$§im ristu cen. Meziro¢ni inflace vloni v zafi
vystoupila az na 4,7 %, coz jiz zaCalo znepokojovat i centralni banku. Za timto rtstem byl pfevazné
rekordni vzestup cen ropy, ovSem i jadrova inflace (nezahrnuje ropu a potraviny) loni zvysila tempo
rustu. Jeji rist byl nejsilngj$i v prvnim ctvrtleti, kdy dosahl az 2.4 %. Fed povazuje za piijatelny rast
jadrové inflace do 2 %. Na minimu (1,1 %) byla jadrova inflace na konci stagnace ekonomiky v roce
2003. Vyrazné zvySeni trokovych sazeb ale zabrzdilo dalsi rust a ptineslo jeji stabilizaci okolo 2 %.

Solidni stav ekonomiky je patrny i z vyvoje mezd. Jestlize na zacatku roku 2004 dosahoval meziro¢ni rist
mezd pouhych 1,6 %, na konci loniského roku se ptehoupl ptes tii procenta. To znamena, ze loni se rlst
ekonomiky plné projevil i na pracovnim trhu, ktery na pocatku tohoto ekonomického cyklu zaostaval.

Silna domaci poptavka ale ma i odvracenou tvar a tim je stale se zvysujici schodek zahrani¢niho obchodu.
Sezénné ocistény meésicni schodek obchodu v fijnu vysplhal na novy rekord 69 mld. USD, kdyz v
pribéhu predchoziho roku se pohyboval okolo 55 mld. USD. Na zhorSeni ma ale velky podil i rekordni
rust cen ropy. Celkové schodek bézné¢ho uctu nyni dosahuje 6,2 % HDP. Zahrani¢ni investice do
americkych cennych papirti jsou ale stale dostate¢né pro financovani tohoto schodku.

Americké administrativé se dafi pomalu snizovat vysoky schodek rozpoctu. Ten v minulém finan¢nim
roce klesl na 317 mld. USD, kdyz ptedchozi rok dosahl dlouhodobého maxima 413 mld. USD. Pfitom ale
jeste v roce 2001 byl rozpocet v prebytku.

UROKOVE SAZBY A DLUHOPISOVY TRH

Americkd vynosova kiivka se béhem celého roku posunula nahoru pod vlivem pokracujiciho ristu
urokovych sazeb. Vyraznéjsi rlst zaznamenal pfedev§im krat$si konec a stfed kiivky, kde vynosy
vyskocily o 74-133 bodi. Desetilety vynos vzrostl daleko méné (o 17 bps) a tficetilety dokonce poklesl.
Béhem roku tak na medvédim trhu vynosova kiivka prosla vyraznym flatteningem a v jeho zavéru se
dokonce desetilety vynos dostal nad dvoulety. Primarnim tahounem rlstu vynosi bylo pokracujici
zvySovani urokovych sazeb, ke kterému Fed pfistoupil béhem roku 2005 celkem osmkrat. Klicova
urokova sazba tak vzrostla z 2,25% az na 4,25%. Vynosy ovSem nerostly rovnomérné, kdyz prudky rist
zaznamenaly predev§im v 1Q 2005. Horsi hospodatské vysledky mezi 1Q a 2Q 2005 pak zastavily
propad cen kratkodobych dluhopisii a u delsich splatnosti dokonce doslo k ristu cen. Nakonec ale Fed ke
konci Cervna oznamil, Ze hospodarsky rlst je podle jeho nazoru dostatecné silny, bude tak pokracovat v
rustu sazeb. Vynosova kiivka se tak az do srpna opé€t zacala posunovat nahoru. Ni¢ivé hurikany pak na
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jedné strané vyvolaly obavy o hospodatsky rlst, na druhé strané nejistotu ohledné dalsi politiky Fedu v
téchto podminkach. Docasné tak celd vynosova kiivka spadla doltt 30-50 bps. Pod vlivem rychle
rostoucich cen energii a pomérné slusnych hospodatskych ¢isel vSak Fed opét preladil na jestfabi notu a
predevsim vynosy kratSich splatnosti do konce roku vyrazn€ vzrostly. Prostor pro rist delSich splatnosti
byl jiz omezeny, a tak ke konci roku investofi zacali spekulovat na inverzi vynosové kiivky.

AKCIOVY TRH

Na rozdil od akciovych trht Evropy a Japonska se t¢ém americkym v roce 2005 pfili§ nedatilo. Index
DIJIA, ktery obsahuje akcie 30 nejvétsich spolecnosti, v pribéhu roku dokonce ztratil 0,6%, Sirsi S&P500
ptidal 3% a technologicky Nasdaq si polepsil o 1,4%. Akciovy trh tak odrazel podminky, s nimiz se
podniky musely v pribéhu roku potykat. Kromé¢ drahé energie a predevsim ropy utrpély USA vyrazné
Skody z piirodnich katastrof, zvlast¢ pak z plsobeni hurikanli v oblasti Mexického zalivu. Hlavni
nevyhodou byl rist arokovych sazeb v USA (zatimco uroky v Evropé€ zistavaly na nizké urovni a v
Japonsku blizké nule), ktery zvysil cenu poskytovanych uvérii a tim casteéné zbrzdil rist celého
hospodafstvi.

Co se tyka sektorti, stale se dafilo ropnym spolecnostem. Z rtstu cen surovin, kovil a zvlasté médi pak
profitovaly spole¢nosti téZici a zpracujici suroviny. Leto$ni rok by vsak pro americké akcie mohl byt jiz
ptiznivéjsi. Cyklus rtstu trokovych sazeb se ziejmé v prubehu roku zastavi a spole¢nosti budou moci
tézit ze solidniho rstu americké ekonomiky.
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Zprava dozordi rady

Dozor¢i rada spolecnosti se v roce 2005 sesla celkem na 4 zasedanich. Personalni slozeni dozor¢i rady se
v roce 2005 casteCn¢ obmenilo, a to tak Ze pocinaje 10.6.2005 nahradil Mgr. Jan Lamser ve funkci
Patricka Daemse. Nasledn¢ k 28.12.2005 byl dale Mgr. Lamser nahrazen ve funkci Johanem De Ryckem.
Béhem tohoto roku se na ptilrocni bazi rovnéz schazel organ ziizeny dozor¢i radou — Auditni komise.
Predmétem jeji Cinnosti bylo zejména sledovani plnéni doporuceni interniho auditu spole¢nosti, feSeni
udalosti operacniho rizika spolec¢nosti a plnéni povinnosti risk managementu spole¢nosti.

Vramci své pusobnosti dozor¢i rada vroce 2005 dohlizela na vykon pilisobnosti piedstavenstva
a uskute¢iovani podnikatelské ¢innosti spoleénosti. Clenové dozoréi rady pfistupovali k plnéni svych
povinnosti s péci fadného hospodate a pti své kontrolni ¢innosti vyuzivali prav zakotvenych v piislusnych
pravnich ptedpisech a ve stanovach spolecnosti.

Na zasedanich dozor¢i rady byli zvani podle potieby predevs§im ¢lenové predstavenstva, ktefi poskytovali
pravidelné informace o situaci ve spoleCnosti a konzultovali s dozor¢i radou strategické zadméry
a nejvyznamnéjsi opatteni, k nimz spolec¢nost ptistoupila.

V ramci své kontrolni ¢innosti dozor¢i rada neshledala zadné poruseni pravnich piedpist, stanov
spolecnosti ani usneseni predchozich valnych hromad spolecnosti.

Dozor¢i rada prezkoumala auditorem ovéfenou fadnou ucetni zavérku spolecnosti k 31. prosinci 2005
a navrh predstavenstva na rozdéleni zisku vytvofené¢ho za rok 2005. Dozor¢i rada rovnéz prezkoumala
zpravu predstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami zpracovanou podle ust. § 66a odst. 9 zak.
€. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném znéni.

Na zakladé predlozenych dokumentl, informaci a vlastni kontrolni ¢innosti dozor¢i rada nema k fadné
ucetni zavérce spoleCnosti, navrhu predstavenstva na rozdéleni zisku a zpravé o vztazich mezi

propojenymi osobami zadné ptfipominky. Dozor¢i rada proto doporucuje valné hromadé¢ schvalit fadnou
ucetni zavérku spolecnosti a navrh predstavenstva na rozdéleni zisku.

V Praze dne 31. biezna 2006

Guido Segers
predseda dozorci rady
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KVANTITATIVNI UKAZATELE

(v tis. K¢ pokud neni uvedeno jinak)

Kapitalova pifimérenost
Tier 1

Tier 2

Tier 3

Odecitatelné polozky
Celkova vySe kapitalu
Kapitalovy pozadavek A
Kapitalovy pozadavek B

ROAA
ROAE

Aktiva na zaméstnance
Spravni naklady na zaméstnance
Cisty zisk na zaméstnance

31. prosince 2005

60,06%
187 702
0

0

64 312
123 390
16 375
59

39,58%
36,67%

12 530
2283
2 946

31. prosince 2004

182,23 %
159 140
0

0

64 609
94 531
4083

67

25,24 %
20,74 %

8 385
1942
1332
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Zprava
pfedstavenstva spolec¢nosti
CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

o vztazich mezi propojenymi osobami
(dale jen ,,Zprava®)

zpracovana podle ust. § 66a odst. 9 zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik,
ve znéni pozdéjsich predpisi (dale jen ,,ObchZ*)

Rozhodné obdobi

Tato zprava popisuje vztahy mezi propojenymi osobami ve smyslu ust. § 66a odst. 9 ObchZ za posledni ucetni
obdobi, tj. za obdobi od 1. ledna 2005 do 31. prosince 2005.

(dale jen ,,Rozhodné obdobi*)

Ovladana osoba

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

se sidlem Perlova 371/5, 110 00 Praha 1, IC: 63999463,

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3544
(dale jen ,,Spolecnost™)

Konec¢na ovladajici osoba
KBC Group NV - nepiimy vliv
se sidlem B — 1080 Brusel, Havenlaan 2, Belgie

KBC Group NV piimo ovlada KBC Bank N.V. od 2. biezna 2005. V obdobi od 1. ledna 2005 do 1. biezna 2005
byla KBC Bank N.V. pifimo ovladana spolecnosti KBC Bank & Insurance Holding N.V., se sidlem B — 1080
Brusel, Havenlaan 2, Belgie a tato spole¢nost byla dale v tomto obdobi pfimo ovladana spolecnosti Almanij N.V., se
sidlem 2000 Antwerpen, Keizerstraat 8, Belgie.

DalSi ovladajici osoby

Mezi dalsi ovladajici osoby patii Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., se sidlem Praha 1-Nové Mésto, PSC 115 20,
Na Piikopé 854/14, IC: 00001350, KBC Bank N.V., se sidlem B — 1080 Brusel, Havenlaan 2, Belgie, Patria
Finance, a.s., se sidlem Jungmannova 24, 110 00 Praha 1, IC: 60197226, KBC Asset Management, N.V., se sidlem
B — 1080 Brusel, Havenlaan 2, Belgie a KBC Securities N.V., se sidlem B — 1080 Brusel., Havenlaan 12, Belgie, a
to z divodu osob ovladanych stejnou ovladajici osobou, kter¢ jednaji ve shodé.
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Propojené osoby

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s., Ceskomoravska hypoteéni banka,
a.s., CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB, CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB, CSOB
Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB, CSOB Investment Banking Services, a.s., ¢len skupiny CSOB,
KBC Asset Management International Limited, KBC Asset Management N.V., KBC Conseil-Service SA, KBC
Renta, Patria Finance, a.s., CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Leasing, a.s., CSOB Leasing
pojistovaci makléf, s.r.o., O.B. HELLER a.s., Bankovni informa¢ni technologie, s.r.o., Hornicky penzijni fond
Ostrava, a.s.

Vztahy mezi propojenymi osobami

Smlouvy
Tabulka ¢. 1 obsahuje piehled smluv uzavienych ¢i trvajicich v Rozhodném obdobi mezi Spole¢nosti a ostatnimi
propojenymi osobami.

Ze smluv uvedenych v tabulce ¢. 1 zadna Gjma Spole¢nosti v roce 2005 nevznikla.

PInéni poskytnuta Spole¢nosti v Rozhodném obdobi propojenym osobam a
jejich protiplnéni

PInéni, ktera Spole¢nost poskytla v Rozhodném obdobi propojenym osobam a jejich protiplnéni dale vyplyvaji z
ucetni zaveérky Spolecnosti (Casti 3, 4, 6, 7, 9, 10, 11, 12 a 16). Veskera plnéni a protiplnéni byla poskytnuta
v ramci bézného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek.

Jiné pravni ukony
V Rozhodném obdobi nebyly Spole¢nosti v zajmu ostatnich propojenych osob ucinény zadné jiné pravni ukony.

Ostatni opatieni
V Rozhodném obdobi nebyla Spolecnosti pfijata nebo uskuteénéna v zajmu nebo na popud propojenych osob
zadna ostatni opatieni.

Kromé vyse uvedenych vztahii doSlo mezi propojenymi osobami k poskytnuti vefejné dostupnych informaci,
popt. informaci na zaklad¢ zédkona k plnéni zakonem stanovenych povinnosti.

Zavér
Piedstavenstvo Spole¢nosti konstatuje, Ze od ovladajici osoby CSOB obdrzelo oficialni seznam propojenych osob

osobami a tyto vztahy popsalo v této zprave.
Predstavenstvo Spolecnosti se domniva, Ze penézitd plnéni, resp. protiplnéni, ktera byla poskytnuta na zakladé vyse
popsanych vztahi mezi propojenymi osobami, byla uskute¢néna za ceny obvyklé v obchodnim styku a z téchto

plnéni Spolecnosti nevznikla Gjma.

V Praze dne 31. bfezna 2006

Ing. Josef Benes Mgr. Martin Vit

piedseda piedstavenstva ¢len predstavenstva

CSOB Asset Management, a.s., CSOB Asset Management, a.s.,
¢len skupiny CSOB ¢len skupiny CSOB
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Tabulka & 1 - CSOB AM - Piehled smluv uzavienych &i trvajicich v roce 2005

PouZité zkratky: 5
AM/CSOB AM — CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

CSOB/CSOB a.s. — Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

CSOB IS — CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB

CSOB PF Progres, a.s. - CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB PF Stabilita, a.s. - CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Pojistovna — CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB

CMSS — Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s.

CMHB — Ceskomoravska hypote¢ni banka, a.s.

Patria Finance — Patria Finance, a.s.

CP - cenny papir
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Tabulka é. 1 - CSOB AM - Piehled smluv uzavienych &i trvajicich v roce 2005

Rok _ Cislo Tyka se | Doba Protistrana Niazev Datufn . Datul}l . Plnéni poskytované Plnéni ziskané Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni ukondeni
2005 | 90717076 AM na dobu neurgitou CSOB AM, sprav. spol. a.s., Empire Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o nadstandardnim servisu ¢&. 30.12.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
S.I.0. EMP-14/03
2005 | 90717073 AM na dobu neurcitou KBC Asset Management N.V. Décalog operation contract 30.12.2005 trva smluvni odména sluzby NE
2005 | 90717025 AM na dobu neurcitou CSOB, a.s. Smlouva o poskytovani sluzeb v oblasti informaénich 1.4.2005 trva smluvni odména sluzby NE
systémi a technologii
2005 | 90514054 AM na dobu neurgitou CSOB, a.s. Smlouva o b&Zném zajistovacim AM uctu 21.9.2005 trva N/A sluzby NE
2005 | 90514053 AM na dobu neuréitou CSOB Smlouva o b&éZném zajistovacim AM Gctu 21.9.2005 trva N/A sluzby NE
2005 | 90514052 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM ctu 21.9.2005 trva N/A sluzby NE
2005 | 90514037 AM na dobu neur¢itou CSOB, a.s. Smlouva o bézném a zajiStovacim tctu ¢. 13 25.7.2005 trva N/A sluzby NE
2005 | 90514036 AM na dobu neur¢itou CSOB, a.s. Smlouva o béZném a zajiStovacim tctu ¢. 12 25.7.2005 trva N/A sluzby NE
2005 | 90514021 AM na dobu neuréitou CSOB, as. Smlouva o bézném zajistovacim AM Gctu €. 22.6.2005 trva N/A sluzby NE
17483993/0300
2005 | 90514020 AM na dobu neur¢itou CSOB, a.s. Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu ¢. 22.6.2005 trva N/A sluzby NE
17483803/0300
2005 | 90514019 AM na dobu neur¢itou CSOB, a.s. Smlouva o béZném zajistovacim AM uétu ¢. 22.6.2005 trva N/A sluzby NE
17471773/0300
2005 | 90514018 AM na dobu neuréitou CSOB, as. Smlouva o bézném zajistovacim AM Gctu €. 22.6.2005 trva N/A sluzby NE
17471693/0300
2005 | 90514017 AM na dobu neur¢itou CSOB, a.s. Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu ¢. 22.6.2005 trva N/A sluzby NE
17471503/0300
2005 | 90514016 AM na dobu neur¢itou CSOB, a.s. Smlouva o béZném zajistovacim AM uctu ¢. 22.6.2005 trva N/A sluzby NE
17471423/0300
2005 | 90514015 AM na dobu neuréitou CSOB, as. Smlouva o bézném zajistovacim AM Gctu €. 22.6.2005 trva N/A sluzby NE
17471343/0300
2005 | 90514014 AM na dobu neur¢itou CSOB, a.s. Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu ¢. 22.6.2005 trva N/A sluzby NE

17471263/0300
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Rok - Cislo Tyka se | Doba Protistrana Nazev Datufn p Datulvn P PInéni poskytované PlInéni ziskané Ujma
uzaviceni | smlouvy uzavi‘eni ukoncéeni
2005 | 90514013 AM na dobu neurcitou CSOB,a.s. Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu ¢. 22.6.2005 trva N/A sluzby NE
17471183/0300
2005 | 90514012 AM na dobu neur¢itou CSOB, a.s. Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu ¢. 22.6.2005 trva N/A sluzby NE
17470973/0300
2005 | 90514011 AM na dobu neuréitou CSOB, as. Smlouva o bézném zajistovacim AM Gctu €. 22.6.2005 trva N/A sluzby NE
17470893/0300
2005 | 90514010 AM na dobu neur¢itou CSOB, a.s. Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu ¢. 22.6.2005 trva N/A sluzby NE
17470703/0300
2005 | 90514009 AM na dobu neurcitou CSOB, a.s. Smlouva o béZném zajistovacim AM uctu ¢. 22.6.2005 trva N/A sluzby NE
17470623/0300
2005 | 90408075 AM jednorazova CSOB IS Smlouva o pfevodu ¢lenstvi 3.10.2005 13.10.2005 smluvni cena Clenstvi NE
2005 | 90408030 AM jednorazova CSOB IS Kupni smlouva 5.4.2005 19.4.2005 kupni cena osobni vozidlo NE
2005 | 90307045 AM na dobu neurcitou (::SOB, a.s.; CSOB Leasing, a.s.; Smlouva o spolupraci 7.1.2005 trva spoluprace spoluprace NE
CSOB Leasing pojistovaci
maklét,s.ro.; CSOB Pojistovna, a.s.;
CMSS, a.s.; CMHB,a.s.; CSOB PF
Stabilita, a.s.; CSOB PF Progres, a.s.;
0.B. Heller,a.s.; CSOB IS, a.s.;
Bankovni informa¢ni technologie,
S.10.
2005 | 90305077 AM na dobu urcitou CSOB Pojistovna Pojistna smlouva ¢&. 8024629128 30.12.2005 trva smluvni pojistné pojisténi NE
2005 | 90305062 AM na dobu urcitou CSOB Pojistovna, a.s. Pojistna smlouva ¢. 8024446717 2.11.2005 trva smluvni pojistné pojisténi NE
2005 | 90305046 AM na dobu urcitou CSOB Pojistovna, a.s. Dodatek ¢. 1 pojistné smlouvy ¢. 8021516412 3.4.2005 10.12.2005 viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2005 | 90203084 AM na dobu neurcitou CSOB, pobocka zahraniénej banky v | Ramcova zmluva o promptnych devizovych transakciach | 21.3.2005 trva poplatky dle platného | sluzby NE
SR ¢. 01/02228/2005 sazebniku
2005 | 90203083 AM na dobu neurcitou CSOB Investment Banking Dodatek ¢. 3 ke Smlouvé o obhospodarovani CP uzaviené | 18.7.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
Services,a.s. dne 3.3.2003
2005 | 90203082 AM na dobu neurcitou CSOB Investment Banking Services, Dodatek €. 2 ke Smlouvé o obhospodafovani CP uzaviené | 4.4.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
a.s. dne 3.3.2003
2005 | 90203081 AM na dobu neurcitou CSOB PF Progres, a.s. Dodatek ¢. 4 ke smlouvé o obhospodatovani CP uzaviené | 1.7.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
dne 26.6.2002
2005 | 90203080 AM na dobu neur¢itou CSOB PF Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 13 ke smlouvé o obhospodafovani CP 23.9.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE

uzaviené dne 13.6.2002
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Rok - Cislo Tyka se | Doba Protistrana Nazev Datufn p Datulvn P PInéni poskytované PlInéni ziskané Ujma
uzaviceni | smlouvy uzavi‘eni ukoncéeni

2005 | 90203079 AM na dobu neurcitou CSOB PF Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 12 ke smlouvé o obhospodafovani CP 1.7.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
uzaviené dne 13.6.2002

2005 | 90203055 AM na dobu neurgitou CSOB Dohoda z zasadach spoluprace ( SLA) 5.8.2005 trva spoluprace spoluprace NE

2005 | 90203051 AM na dobu neurcitou CSOB; CSOB IS Smlouva o spolupraci v oblasti public relations ¢. 1.8.2005 trva smluvni odména spoluprace NE
9200500363

2005 | 90203039 AM na dobu neurcitou CSOB, a.s. Agreement on the exercise of voting rights 24.3.2005 trva vykon hlasovacich vykon hlasovacich NE

prav v CSOB IS prav v CSOB IS
2005 | 90203038 AM na dobu neurcitou CSOB Asset Management, sprav. Dohoda o spolupraci 1.2.2005 trva spoluprace spoluprace NE
spol., a.s.

2005 | 90203027 AM na dobu neurcitou CSOB, a.s. Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o poskytovani HR servisu a 29.4.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
zpracovani osobnich idaji uzaviené dne 1.7.2003

2005 | 90203023 AM na dobu urcitou CSOBIS Dodatek ¢. 7 ke Smlouvé o obhospodaiovani CP ze dne 11.2.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
4.10.2002

2005 | 90203008 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Stabilita Dodatek ¢. 11 ke smlouvé o obhospodatfovani cennych 1.4.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
papirt uzaviené dne 13.6.2002

2005 | 90203006 AM na dobu urcitou CSOB Pojistovna, a.s. Pojistna smlouva ¢. 8021881017 1.5.2005 trva smluvni pojistné pojisténi NE

2005 | 90203005 AM na dobu ur¢itou CSOB; Bentex; Karel Hron Dohoda o ukon¢eni Dohody o upravé a realizaci 13.4.2005 13.4.2005 viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
nékterych prav a zavazku ze dne 16.8.2004

2005 | 90203004 AM na dobu urcitou CSOB; Bentex; Karel Hron Dohoda o ukon¢eni dohody o upravé a realizaci nékterych | 13.4.2005 13.4.2005 viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
prav a zavazki ze dne 31.5.2004

2005 | 90203003 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Progres, a.s. Dodatek ¢. 3 ke Smlouvé o obhospodatovani CP ze dne 3.1.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
26.2.2002

2005 | 90203002 AM na dobu neurcitou CSOB, a.s. Smlouva o spolupraci v oblasti public relations 1.3.2005 1.8.2005 smluvni odména spoluprace NE

2005 | 90101085 AM na dobu neurgitou Hornicky penzijni fond Ostrava,a.s. Smlouva o obhospodafovani CP 28.12.2005 trva sluzby smluvni odména NE

2005 | 90101066 AM na dobu neurcitou KBC Asset Management NV Investment management agreement 30.9.2005 trva sluzby smluvni odména NE
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Rok . Cislo Tyka se | Doba Protistrana Nézev Datufn . Datulvn . PInéni poskytované | Plnéni ziskané Ujma
uzaviceni | smlouvy uzavi‘eni ukoncéeni

2005 | 90101061 AM na dobu neurcitou Patria Finance, a.s. Dodatek ¢. 4 ke Smlouvé o obstarani koupé, prodeje a 25.10.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
vypiadani obchodt s CP uzaviené dne 2.5.2002

2005 | 90101049 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢. 1 k ramcové smlouvé o tplatnych pievodech 14.10.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
cennych papirti ze dne 15.10.2003

2005 | 90101048 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢. 1 ke Komisionaiské smlouvé ze dne 20.5.2003 | 14.10.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE

2005 | 90101047 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢. 2 k ramcové smlouvé €. 07113/01/2003 ze dne | 30.9.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
12.3.2003 ve znéni dodatku €. 1 ze dne 1.3.2004

2005 | 90101043 AM na dobu neurcitou CSOB, as. Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o poskytovani sluzeb vyporadani | 1.7.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
a spravy zahrani¢nich cennych papiri ze dne 21.2.2002

2005 | 90101042 AM na dobu neurc¢itou CSOB, a.s. Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o obstarani vypotradani obchodi | 1.7.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
s cennymi papiry a jejich spraveé ze dne 21.2.2002

2005 | 90101035 AM na dobu neurc¢itou CSOB, a.s. Dodatek ¢.1 ke smlouvé ¢. U16675/0903 - Zvlastni 1.6.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
ujednani

2005 | 90101007 AM na dobu neurcitou Patria Finance, a.s. Dodatek ¢. 3 ke smlouvé o obstarani koupé, prodeje a 20.6.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
vypofadani obchodt s CP uzaviené dne 2.5.2002

2004 | 90717043 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢. 6 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb v oblasti 2.9.2004 31.3.2005 viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
informacnich systémt a technologii ¢. R10/1/2003 ze dne
20.2.2003

2004 | 90717042 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢. 5 ke Smlouve o poskytovani sluzeb v oblasti 15.7.2004 31.3.2005 viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
informacnich systémi a technologii ¢. R10/1/2003 ze dne
20.2.2003

2004 | 90717041 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢. 4 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb v oblasti 16.2.2004 31.3.2005 viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE

informacnich systémti a technologii ¢. R10/1/2003 ze dne
20.2.2003
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Rok L Cislo Tyka se | Doba Protistrana Nazev Datufn . Datulvn . PInéni poskytované | PInéni ziskané Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni ukonéeni
2004 | 90514048 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném uctu 20.4.2004 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktudlnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktudlnim znéni
2004 | 90514047 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vydani platebni karty 8.7.2004 trva poplatky dle ceniku platebni karta NE
bankovnich sluzeb
CSOB, a.s. v
aktualnim znéni
2004 | 90514046 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vydani platebni karty 8.7.2004 trva poplatky dle ceniku platebni karta NE
bankovnich sluzeb
CSOB, a.s. v
aktudlnim znéni
2004 | 90514045 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vydani platebni karty 8.7.2004 trva poplatky dle ceniku platebni karta NE
bankovnich sluzeb
CSOB, a.s. v
aktualnim znéni
2004 | 90514044 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vydani platebni karty 8.7.2004 trva poplatky dle ceniku platebni karta NE
bankovnich sluzeb
CSOB, a.s. v
aktudlnim znéni
2004 | 90514027 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o bézném uctu ¢.07113281/0300 | 11.5.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2004 | 90514026 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o béZném uétu ¢&. 11.5.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
07113031/0300 ze dne 11.5.2004
2004 | 90514021 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o pouzivani sluzby Homebanking 24 5.5.2004 trva poplatky dle ceniku sluzby NE
bankovnich sluzeb
CSOB, a.s. v
aktudlnim znéni
2004 | 90514020 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&Zném Gctu €.07113281/0300 EUR 11.5.2004 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktualnim znéni
2004 | 90514019 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&Zném G¢tu €.07113031/0300 USD 11.5.2004 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktudlnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktudlnim znéni
2004 | 90514018 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o bézném uctu 2.1.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2004 | 90514017 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o bézném uctu 2.1.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2004 | 90514016 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o bézném uctu 2.1.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2004 | 90514015 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o bézném uctu 2.1.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
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2004 | 90514014 AM na dobu neuréitou CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o bézném ucétu (07113010/0300) | 2.1.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2004 | 90513033 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢&. 4 ke smlouvé o poskytovani sluzby CSOB el. 11.5.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
bankovnictvi
2004 | 90513022 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o autorizaci piikazt klienta zasilanych faxem 16.1.2004 trva poplatky dle sluzby NE
aktualniho sazebniku
2004 | 90305058 AM na dobu urcitou CSOB Pojifovna Pojistna smlouva ¢. 8021516412 9.12.2004 10.12.2005 smluvni pojistné pojisténi NE
2004 | 90305057 AM na dobu neurcitou CSOB Pojistovna Pojisténi odpovédnosti za skodu zpiisobenou provozem 6.12.2004 trva smluvni pojistné pojisténi NE
vozidla €. 15910161;4A3 5167,4A3 5166, AKX 75-93,
4A3 7849
2004 | 90203071 AM na dobu neurcitou KBC Renta Investment Management Agreement 1.8.2004 trva sluzby smluvni odména NE
2004 | 90203070 AM na dobu neurcitou CSOB, Bentex-Karel Hron, Karel Dohoda o upravé a realizaci nékterych prav a zavazki 31.5.2004 13.4.2005 vzajemné zavazky vzajemné zavazky NE
Hron
2004 | 90203067 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Progres,a.s. Dodatek ¢. 2 ke Smlouvé o obhospodarovani CP ze dne 30.8.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
26.2.2002
2004 | 90203066 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 10 ke Smlouvé o obhospodafovani CP ze dne 1.9.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
13.6.2002
2004 | 90203065 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 9 ke Smlouvé o obhospodaiovani CP ze dne 1.9.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
13.6.2002
2004 | 90203064 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 8 ke Smlouvé o obhospodarovani CP ze dne 30.4.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
13.6.2002
2004 | 90203063 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 7 ke Smlouveé o obchospodatovani CP ze dne 1.1.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
13.6.2002
2004 | 90203062 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 6 ke Smlouvé o obhospodaiovani CP ze dne 7.1.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
13.6.2002
2004 | 90203061 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o spolupraci 31.12.2004 trva spoluprace spoluprace NE
2004 | 90203060 AM na dobu neurcitou CSOB Investment Banking Services, | Dodatek &. 1 ke Smlouvé o obhospodafovani CP uzaviené | 14.1.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
a.s. dne 3.3.2003
2004 | 90203059 AM na dobu neur¢itou CSOB,CMSS Smlouva o zachovani davérnosti 21.10.2004 trva zachovani mléenlivosti | zachovani ml¢enlivosti NE
o davérnych o davérnych
informacich informacich
2004 | 90203056 AM na dobu neurcitou KBC Asset Management International | Distribution company agreement 1.1.2004 trva smluvené poplatky sluzby NE

Ltd
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2004 | 90203055 AM na dobu neurcitou CSOB Pojistovna, a.s. Dodatek ¢. 6 ke smlouvé o obhospodafovani CP 19.5.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2004 | 90203049 AM na dobu neur¢itou CMSS Smlouva o zachovani diivérnosti 18.7.2004 trva zachovani diivérnosti o | zachovani divérnosti o NE
dohodnutych dohodnutych
informacich informacich
2004 | 90203042 AM na dobu uréitou CSOB IS Dodatek ¢. 6 ke Smlouve o obhospodatovani CP ze dne 9.7.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
7.10.2002
2004 | 90203041 AM na dobu urcitou CSOBIS Dodatek ¢. 5 ke Smlouvé o obhospodaiovani CP ze dne 14.1.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
7.10.2002
2004 | 90203037 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o spolupraci uzaviené dne 15.4.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
27.11.2003
2004 | 90203034 AM jind CSOB,Bentex Automotive, K.Hron Dohoda o upravé a realizaci nékterych prav a zavazka 16.8.2004 13.4.2005 vzajemné zavazky vzajemné zavazky NE
2004 | 90203032 AM na dobu ur¢itou CSOB CMSS Union Inv.Privatfonds | Memorandum of understanding 14.7.2004 trva spoluprace spoluprace NE
GmbH
2004 | 90203024 AM na dobu neurcitou CSOB CMSS Smlouva o spolupraci 21.10.2004 trva spoluprace spoluprace NE
2004 | 90203005 AM na dobu neurcitou CSOB Pojitovna a.s. Smlouva o thrad¢ piispévkii na Zivotni pojisténi pro 16.1.2004 trva sluzby sluzby pro NE
skupinu zaméstanct pojisténych u CSOB Pojistovny a.s. zameéstnance
2004 | 90203004 AM na dobu neurcitou CSOB IS, CMHB Smlouva o spolupraci 5.1.2004 trva spoluprace spoluprace NE
2004 | 90203003 AM na dobu neurcitou CSOB IS, CSOB Penzijni fond Smlouva o spolupraci 5.1.2004 trva spoluprace spoluprace NE
Progres
2004 | 90203002 AM na dobu neurcitou CSOB IS, CSOB Penzijni fond Smlouva o spolupraci 5.1.2004 trva spoluprace spoluprace NE
Stabilita
2004 | 90101036 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o pronajmu bezpecnostni schranky 21.5.2004 trva smluvni najemné sluzby NE
2004 | 90101035 AM na dobu neurcitou Patria Finance, a.s. Dodatek ¢. 2 ke smlouvé o obstarani koupé, prodeje a 1.10.2004 trva viz. hlavni smlouva viz.hlavni smlouva NE
vypotadani obchodii s CP uzaviené dne 2.5.2002
2004 | 90101001 AM na dobu neurc¢itou CSOB Dodatek ¢.1 k Ramcové smlouvé ¢. 07112/01/2003 1.3.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2003 | 90717064 AM na dobu neurditou CSOB Dodatek ¢. 3 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb v oblasti 12.11.2003 31.3.2005 viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE

informacnich systémt a technologii ¢. R10/1/2003 ze dne
20.2.2003
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2003 | 90717063 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢. 2 ke Smlouveé o poskytovani sluzeb v oblasti 15.8.2003 31.3.2005 viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
informacnich systémi a technologii ¢. R10/1/2003 ze dne
20.2.2003
2003 | 90717062 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb v oblasti 14.5.2003 31.3.2005 viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
informacnich systémt a technologii ¢. R10/1/2003 ze dne
20.2.2003
2003 | 90717061 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o poskytovani sluzeb v oblasti informa¢nich 20.2.2003 31.3.2005 smluvni odména sluzby NE
systému a technologii ¢. R10/1/2003
2003 | 90514056 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vyuzivani BusinessBanking 24 22.10.2003 trva poplatky dle ceniku sluzby NE
bankovnich sluzeb
CSOB, a.s. v
aktualnim znéni
2003 | 90514051 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém uétu s terminovanymi vklady 25.9.2003 trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktudlnim znéni
2003 | 90514050 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&zném Gctu 25.9.2003 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktualnim znéni
2003 | 90514049 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém uétu s terminovanymi vklady 25.9.2003 trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, as. v
aktualnim znéni
2003 | 90514048 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém uétu s terminovanymi vklady 25.9.2003 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktudlnim znéni
2003 | 90514047 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&ézném uctu 11.3.2003 trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, as. v
aktualnim znéni
2003 | 90514046 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném Gctu 11.3.2003 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktudlnim znéni
2003 | 90514045 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&zném Gctu 11.3.2003 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, as. v

aktualnim znéni
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2003 | 90514044 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém wi¢tu s terminovanymi vklady 20.1.2003 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktudlnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktudlnim znéni
2003 | 90514043 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém uétu s terminovanymi vklady 20.1.2003 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktualnim znéni
2003 | 90514042 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém uétu s terminovanymi vklady 20.1.2003 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktudlnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktudlnim znéni
2003 | 90514041 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o bézném Gctu 18.4.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2003 | 90514040 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&zném Gctu 10.1.2003 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, as. v
aktualnim znéni
2003 | 90514039 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o bézném uctu 18.4.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2003 | 90514038 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&zném Gctu 10.1.2003 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktudlnim znéni
2003 | 90514037 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o bézném uctu 18.4.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2003 | 90514036 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném uctu 10.1.2003 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktudlnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktudlnim znéni
2003 | 90514035 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o bézném uctu (07113010/0300) | 18.4.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2003 | 90513053 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.3 ke Smlouvé o poskytovani bankovnich 10.10.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
sluzeb na zakladé¢ elektronické vymény dat uzaviené dne
24.6.2002
2003 | 90513052 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o poskytovani bankovnich 3.2.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
sluzeb na zakladé¢ elektronické vymény dat uzaviené dne
24.6.2002
2003 | 90305071 AM na dobu neurgitou CSOB Pojistovna Pojisténi odpoveédnosti za skodu zpiisobenou provozem 7.4.2003 trva smluvni pojistné pojisténi NE

vozidla ¢. 15048717, SPZ AKX 75-93
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2003 | 90305070 AM na dobu neurcitou CSOB Pojistovna Pojisténi odpovédnosti za skodu zpiisobenou provozem 13.5.2003 trva smluvni pojistné pojisténi NE
vozidla ¢. 15048737, SPZ 2A51415

2003 | 90305069 AM na dobu neurgitou CSOB Pojitovna Pojistna smlouva ¢&. 6000135410,m AKR 89-38 7.4.2003 9.12.2005 smluvni pojistné pojisténi NE

2003 | 90305068 AM na dobu neurcitou CSOB Pojistovna Pojistna smlouva ¢. 6000135423, AKX 75-93 7.4.2003 9.12.2005 smluvni pojistné pojisténi NE

2003 | 90305054 AM na dobu neurcitou CSOB Pojistovna Komplexni pojisténi majetku a odpovédnosti za Skodu pro | 26.3.2003 1.5.2005 smluvni pojistné pojisténi NE
malé a stiedni podnikatele ¢. 8011249617

2003 | 90304009 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o ndjmu nebytovych prostor a movitych véci ¢. 24.6.2003 trva smluvni najemné uzivani pfedmétu NE
1000309418 najmu

2003 | 90304007 AM na dobu neurcitou CSOBIS Smlouva o podnajmu nebytovych prostor 1.12.2003 trva smluvni najemné uzivani predmétu NE

podnajmu

2003 | 90203076 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Progres, a.s. Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o obhospodarovani CP ze dne 4.4.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
26.2.2002

2003 | 90203075 AM na dobu neurgitou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 5 ke Smlouvé o obchospodafovani CP ze dne | 22.7.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
13.6.2002

2003 | 90203074 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 4 ke Smlouvé o obchospodatrovani CP ze dne 17.3.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
13.6.2002

2003 | 90203073 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 3 ke Smlouvé o obchospodafovani CP ze dne 17.2.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
13.6.2002

2003 | 90203072 AM na dobu neurcitou CSOB Investment Banking Services, Smlouva o obhospodafovani CP 3.3.2003 trva sluzby smluvend odména NE

a.s.

2003 | 90203068 AM na dobu neuréitou CSOB Pojistovna, a.s. Dodatek ¢. 5 ke smlouvé o obhospodaiovani CP 30.9.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE

2003 | 90203067 AM na dobu neurcitou CSOB Pojistovna, a.s. Dodatek ¢. 4 ke smlouvé o obhospodafovani CP 14.8.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE

2003 | 90203066 AM na dobu neur¢itou CSOB Pojistovna, a.s. Dodatek ¢.3 ke smlouvé o obhospodatovani CP 24.4.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE

2003 | 90203065 AM na dobu neuréitou CSOB Pojistovna, a.s. Dodatek ¢. 2 ke smlouvé o obhospodaiovani CP 29.1.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
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2003 | 90203060 AM na dobu urcitou CSOBIS Dodatek ¢. 4 ke Smlouvé o obhospodaiovani CP ze dne 29.9.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
7.10.2002
2003 | 90203059 AM na dobu urcitou CSOBIS Dodatek ¢. 3 ke Smlouvé o obhospodafovani CP ze dne 26.6.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
7.10.2002
2003 | 90203058 AM na dobu uréitou CSOB IS Dodatek ¢. 2 ke Smlouve o obhospodaiovani CP ze dne 27.3.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
7.10.2002
2003 | 90203055 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o spolupraci v oblasti obhospodafovani CP 7.1.2003 trva sluzby smluvni odména NE
2003 | 90203020 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o spolupraci 27.11.2003 trva spoluprace spoluprace NE
2003 | 90203019 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o poskytovani HR servisu a zpracovani osobnich | 1.7.2003 trva smluvni odména HR servis NE
udaju
2003 | 90203018 AM na dobu neurcitou CSOB Service level agreement 30.6.2003 trva spoluprace spoluprace NE
2003 | 90203017 AM na dobu neurcitou CSOB Service level agreement (SLA) 30.5.2003 trva spoluprace spoluprace NE
2003 | 90203015 AM na dobu neurcitou CSOB, CSOB IS Smlouva o spolupraci 30.4.2003 trva spoluprace spoluprace NE
2003 | 90203014 AM na dobu neurcitou CSOB Dohoda o zasadach spoluprace (SLA) 26.5.2003 trva spoluprace spoluprace NE
2003 | 90203012 AM na dobu neurcitou CSOB CSOB IS Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o sdruzeni 1.1.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2003 | 90203011 AM na dobu neurcitou CSOB Pojistovna, a.s. BH Securities, | Smlouva o spolupraci 16.4.2003 trva spoluprace spoluprace NE
a.s.
2003 | 90203010 AM na dobu neurcitou CSOB Dohoda o zasadach spoluprace (SLA) 8.1.2003 trva spoluprace spoluprace NE
2003 | 90203006 AM na dobu neurcitou KBC Conseil-Service SA Dodatek k Investment Advisory Agreement 15.5.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2003 | 90203005 AM na dobu neurcitou KBC Asset Management NV Dodatek k Investment Advisory Agreement 15.5.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2003 | 90101057 AM na dobu neurcitou CSOB,a.s. Smlouva o tschové listinnych cennych papiri ¢. 24.9.2003 trva poplatek dle platného | sluzby NE
U16675/0903 sazebniku
2003 | 90101040 AM na dobu neurcitou CSOB Ramcova smlouva o uplatnych pievodech cennych papird | 15.10.2003 trva poplatek dle sazebniku | sluzby NE
2003 | 90101016 AM na dobu neurcitou CSOB Komisionaiska smlouva 20.5.2003 trva poplatky dle sazebniku | sluzby NE
2003 | 90101003 AM na dobu neurcitou CSOB Ramcova smlouva ¢. 07113/01/2003 12.3.2003 trva poplatek dle sazebniku | sluzby NE
2002 | 90514024 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém uétu s terminovanymi vklady 7.11.2002 trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
(05957913/0300) bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, as. v
aktualnim znéni
2002 | 90514023 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&zném Gctu (05957910/0300) 11.10.2002 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v

aktudlnim znéni
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2002 | 90514022 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném uctu (07113010/0300) 19.6.2002 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktualnim znéni
2002 | 90513053 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o poskytovani bankovnich 23.7.2002 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
sluzeb na zéklad¢ elektronické vymeény dat ze dne
24.6.2002
2002 | 90513030 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o autorizaci instrukci pro vypotfadani CP a s tim | 6.11.2002 trva poplatky dle platného | sluzby NE
souvisejicich pfevodi zasilanych elektronickym pfenosem sazebniku
dat
2002 | 90513028 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o autorizaci piikazi klienta zasilanych faxem 9.12.2002 trva poplatky dle platného | sluzby NE
sazebniku
2002 | 90513026 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o poskytovani bankovnich sluzeb na zakladé 24.6.2002 trva odmeéna dle platného sluzby NE
elektronické vymény dat sazebniku
2002 | 90513025 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o autorizaci instrukcipro vypofadani cennych 23.4.2002 trva poplatky dle platného | sluzby NE
papirti a s tim souvisejicich penéznich ptevodt zasilanych sazebniku
faxem
2002 | 90304014 AM na dobu ur¢itou CSOB Smlouva o poskytovani sluzeb ¢.1000303955 13.12.2002 trva smluvni odména uzivani nebyt. prostor NE
+ provozni sluzby
2002 | 90203043 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Progres, a.s. Smlouva o obhospodafovani CP ze dne 26.6.2002 26.6.2002 trva sluzby smluvni odména NE
2002 | 90203042 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 2 ke Smlouvé o obchospodafovani CP ze dne 13.12.2002 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
13.6.2002
2002 | 90203041 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o obhospodafovani CP ze dne 31.10.2002 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
13.6.2002
2002 | 90203040 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Stabilita Smlouva o obhospodafovani CP 13.6.2002 trva sluzby smluvni odména NE
2002 | 90203037 AM na dobu neurcitou CSOB Pojistovna, a.s. Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o obhospodatovani CP 5.11.2002 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2002 | 90203036 AM na dobu neurgitou CSOB Pojitovna,a.s. Smlouva o obhospodafovani CP 26.7.2002 trva sluzby smluvni odména NE
2002 | 90203035 AM na dobu uréitou CSOB IS Dodatek ¢. 1 ke Smlouve o obhospodatovani CP ze dne 30.12.2002 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
7.10.2002
2002 | 90203034 AM na dobu urcitou CSOB IS Smlouva o obhospodafovani CP 4.10.2002 trva sluzby smluvni odména NE
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Rok - Cislo Tyka se | Doba Protistrana Nazev Datufn p Datulvn P PInéni poskytované PlInéni ziskané Ujma
uzaviceni | smlouvy uzavi‘eni ukoncéeni
2002 | 90203015 AM na dobu neurcitou CSOB CSOB IS Smlouva o sdruzeni 30.12.2002 trva plnéni v ramci pfijem v ramci NE
mezitimniho mezitimniho
vyporadani vyporadani
2002 | 90203011 AM na dobu neurcitou KBC Conseil-Service SA Investment Advisory Agreement 15.10.2002 trva sluzby smluvni odména NE
2002 | 90203010 AM na dobu neurcitou KBC Asset Management NV Investment advisory Agreement 15.10.2002 trva sluzby smluvni odména NE
2002 | 90203008 AM na dobu neurcitou Patria Finance, a.s. Smlouva o spolupraci 16.9.2002 trva odména dle platného odmeéna dle platného NE
sazebniku a sluzby sazebniku a sluzby
2002 | 90203007 AM na dobu neurcitou CSOB IS Smlouva o spolupraci 19.8.2002 trva spoluprace spoluprace NE
2002 | 90101039 AM na dobu neurcitou Patria Finance Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o obstarani koupé, prodeje a 20.12.2002 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
vypotadani obchodii s CP
2002 | 90101038 AM na dobu neurcitou Patria Finance, a.s. Smlouva o obstarani koupé, prodeje a vyporadani 2.5.2002 trva poplatky dle sazebniku | sluzby NE
obchodt s CP
2002 | 90101004 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o spolupraci a prohlaseni rucitele 2.5.2002 trva spoluprace spoluprace - sluzby pfi NE
uzavirani a vedeni
ucti
2002 | 90101003 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o poskytovani sluzeb vypofadani a spravy ZCP | 21.2.2002 trva odména dle platného sluzby NE
sazebniku
2002 | 90101002 AM na dobu neurc¢itou CSOB Smlouva o obstarani vyporadani obchodti s CP a jejich 21.2.2002 trva odména dle platného sluzby NE
spraveé sazebniku
2001 | 90514005 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném uctu 14.8.2001 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktualnim znéni
2001 | 90513013 AM na dobu neurgitou CSOB Smlouva o autorizaci piikazi klienta zasilanych faxem 30.10.2001 trva poplatky dle ceniku sluzby NE
bankovnich sluzeb
CSOB, a.s. v
aktualnim znén
2001 | 90101001 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o spolupraci 3.8.2001 trva spoluprace spoluprace NE
2000 | 90514009 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém w¢tu s terminovanymi vklady 22.9.2000 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktualnim znéni
2000 | 90514008 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&zném Gctu 22.9.2000 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v

aktualnim znéni
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2000 | 90514007 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém wi¢tu s terminovanymi vklady 2.10.2000 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktudlnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktudlnim znéni

2000 | 90514006 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&zném Gctu 8.8.2000 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktualnim znéni

2000 | 90514005 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém uctu na pevny termin 10.8.2000 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktudlnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktudlnim znéni

2000 | 90514004 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&zném Gctu 8.8.2000 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktualnim znéni

1999 | 90514002 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&ézném uctu 2.2.1999 trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktudlnim znéni

1998 | 90514002 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&zném Gctu 17.12.1998 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktualnim znéni

1998 | 90514001 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném uctu 17.12.1998 trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, as. v
aktualnim znéni

1997 | 90514005 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém uétu na pevny termin 5.6.1997 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktudlnim znéni

1997 | 90514004 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém uétu na pevny termin 5.6.1997 trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, as. v
aktualnim znéni

1997 | 90514003 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném Gctu 20.5.1997 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktudlnim znéni

1997 | 90514002 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&zném Gctu 21.5.1997 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, as. v

aktualnim znéni
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1997 | 90514001 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém wi¢tu na pevny termin 12.9.1997 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktualnim znéni
1996 | 90514001 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&zném Gctu 6.9.1996 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB, a.s. v
aktualnim znéni
1995 | 90412001 AM na dobu neurcitou Patria Finance Smlouva o podminkach prodeje vlastnich smének Patria 25.9.1995 trva ucast v Emisnim sménky do portfolia NE

Finance klientim CSOB AM

programu

klient
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PRICEWATERHOUSE( COPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katetinska 40

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU

AKCIONARUM SPOLECNOSTI CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., CLEN
SKUPINY CSOB A.S.

Provedli jsme audit pfiloZzené rozvahy spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB (déale ,,Spole¢nost) k 31. prosinci 2005, souvisejiciho vykazu zisku
a ztraty, piehledu o zménach vlastniho kapitalu a pfilohy zarok 2005 uvedenych
ve vyrocéni zpravé na strandch 39 - 60 (dale ,ucetni zavérka®). Za sestaveni Ucetni
zaveérky, ktera zahrnuje popis podnikatelskych ¢innosti Spolec¢nosti, a za vedeni ucetnictvi
odpovida predstavenstvo Spolecnosti. Nasi tllohou je vydat na zaklad¢ auditu vyrok k této
ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi standardy auditu
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto normy
pozaduji, aby byl audit naplanovan a proveden tak, aby auditor ziskal pfiméfenou jistotu,
ze ucCetni zaveérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vyb&rovym
zpusobem provedend ovéteni prukaznosti ¢astek a informaci uvedenych v ucetni zavérce.
Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych ucetnich postupti a vyznamnych odhadii
ucinénych vedenim Spolec¢nosti a zhodnoceni celkové prezentace ucetni zavérky. Jsme
presvédceni, ze provedeny audit poskytuje pfiméteny podklad pro vydani vyroku.

Podle naSeho nazoru pfilozend ucetni zavérka poddva ve vSech vyznamnych ohledech
vérny a poctivy obraz aktiv, zavazklh a vlastniho kapitdlu Spolecnosti
k 31. prosinci 2005, vysledku jejiho hospodafeni a zmén jejiho vlastniho kapitalu
za rok 2005 v souladu se zikonem o Uéetnictvi a ostatnimi piisluinymi predpisy Ceské
republiky.

Ovérili jsme soulad ucetnich informaci, uvedenych na strandch 2 - 18 a 61 - 67 této
vyro¢ni zpravy, které nejsou soucasti ucetni zavérky k 31. prosinci 2005, s ovéfovanou
ucetni zaveérkou Spolecnosti. Podle naSeho nédzoru jsou tyto informace ve vSech
vyznamnych ohledech v souladu s touto ucetni zavérkou.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katetinska 40/466, 120 00 Praha 2, 1CO: 4076§521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637, a v seznamu auditorskych spole¢nosti Komory auditorii Ceské republiky pod osvédcenim ¢. 021.
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PRICEWATERHOUSE( COPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katetinska 40

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

Dale jsme provedli provérku ptilozené zpravy o vztazich mezi Spolecnosti a jeji ovladajici
osobou KBC Group NV, a mezi Spolecnosti a ostatnimi spole¢nostmi ovladanymi KBC
Group NV (,,Zprava”), uvedené na stranach 19 - 36 této vyrocni zpravy. Zatplnost a
spravnost Zpravy odpovida predstavenstvo Spolecnosti. Nasi lohou je ovéfit spravnost
udajii uvedenych ve Zpravé. Nasi proveérku jsme provedli v souladu s auditorskymi
smérnicemi Komory auditord Ceské republiky, vztahujicimi se k provérkam zprav o
vztazich mezi propojenymi osobami. Tyto smérnice pozaduji, aby byla provérka
naplanovana aprovedena tak, abychom =ziskali stfedni uroven jistoty, Ze Zprava
neobsahuje vyznamné nespravnosti. Pfi provérce jsme nezaznamenali zadné skutecnosti,
které by nas vedly k domnénce, Ze pfilozena Zprava nebyla ve vSech vyznamnych
ohledech tadné ptipravena.

31. bfezna 2006

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupena
Paul Cunningham Ing. Marek Richter
partner auditor, osvédceni ¢. 1800

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katetinska 40/466, 120 00 Praha 2, 1CO: 4076§521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637, a v seznamu auditorskych spole¢nosti Komory auditorii Ceské republiky pod osvédcenim ¢. 021.
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Obchodni firma: CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB

Sidlo: Perlova 371/5, Praha 1

Identifikacni ¢islo: 63999463

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: sprava finan¢nich aktiv

Datum sestaveni: 24. bfezna 2006

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2005
Aktiva: Bod  31. prosince 2005 31. prosince 2004
tis. K¢ tis. K¢
Pokladni hotovost 24 18
Pohledavky za bankami 3 132 074 104 855
vtom: a) splatné na pozadani 13 043 7331
b) ostatni pohledavky 119 031 97 524
Utasti s podstatnym vlivem 4 61411 61411
z toho: v ostatnich subjektech 61411 61411
Dlouhodoby nehmotny majetek 5 6318 1128
Dlouhodoby hmotny majetek 5 2901 3198
Ostatni aktiva 6 173 090 57 087
Naklady a pFrijmy p¥istich obdobi 91 7090
AKTIVA CELKEM 375909 234 787
Pasiva:
Ostatni pasiva 7 84 746 23 575
Vynosy a vydaje pristich obdobi 6078 14193
Zikladni kapital — splaceny 8 34 000 34000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 8 59 740 57 068
vtom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 57 068 57 068
b) ostatni fondy ze zisku 2672 0
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 102 951 68 921
Zisk za ti¢etni obdobi 88 394 37 030
PASIVA CELKEM 375 909 234 787
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Obchodni firma: CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2005

Podrozvahova pasiva:

Bod 31. prosince 2005  31. prosince 2004

tis. K¢ tis. K¢
Hodnoty pi‘evzaté k obhospodatovani 9 78 064 183 43 095 831
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2005
Bod 2005 2004
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z urokl a podobné vynosy 10 2 428 1903
Vynosy z poplatktl a provizi 11 298 415 142 824
Naklady na poplatky a provize 12 -103 598 -31091
Zisk nebo ztrata z finané¢nich operaci 13 630 - 739
Ostatni provozni vynosy 14 1500 684
Ostatni provozni naklady 15 -7389 -4147
Spravni naklady 16 - 68 480 - 54 398
vtom: a) naklady na zaméstnance -49 294 -38136
ztoho: aa) mzdy a platy -36 404 -28 101
ab) socialni a zdravotni pojisténi -12 890 - 10035
b) ostatni spravni naklady -19 186 -16262
Odpisy 5 -2663 -2013
Zisk z béZzné ¢innosti pred zdanénim 120 843 53 023
Daii z p¥ijmi 17 -32 449 - 15993
Zisk za icetni obdobi po zdanéni 88 394 37030
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Obchodni firma: CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2005

Rezervni
Zékladni  fondy a ostatni Nerozdéleny
kapital fondy zisk Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zustatek k 1. lednu 2004 34000 57 068 68 921 159 989
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 0 37030 37 030
Zustatek k 31. prosinci 2004 34000 57 068 105 951 197 019
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 0 88 394 88 394
Tvorba a cerpani socialniho fondu 0 2672 -3 000 - 328
Zustatek k 31. prosinci 2005 34 000 59 740 191 34 285 085
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(@)

(b)

(c)

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (déle jen ,,Spole¢nost™) byla zapsana do
obchodniho rejstiiku 31. prosince 1995. Spole¢nost poskytuje sluzby spravy finan¢nich aktiv pro
institucionalni a privatni investory. Spolecnost tuto ¢innost provadi na zakladé povoleni Komise
pro cenné papiry.

UCETNI POSTUPY

Ziakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach ve vlastnim kapitalu a
souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, vyhlaSkami vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi udetnimi standardy pro finanéni instituce.

Ucetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Ceskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak
a ucetni zavérka neni konsolidovana.

Cizi mény

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou piepoctena na Ceské koruny devizovym
kurzem zveiejnénym Ceskou narodni bankou (ddle jen ,,CNB%) k rozvahovému dni. Veskeré
kurzové zisky a ztraty jsou vykazany v zisku nebo ztraté¢ z finanénich operaci.

Majetkové tcasti ve spolenostech s podstatnym vlivem

Spolecnost s podstatnym vlivem (dale také ,pfidruzend spoleCnost“) je spolecnost,
v niz Spole¢nost vykonava podstatny vliv svym podilem na finan¢nim a provoznim rozhodovani,

ale nema moznost tuto spolecnost ovladat.

Majetkova ucast ve spolecnosti s podstatnym vlivem je ocenéna pofizovaci cenou zohlediujici
pripadné trvalé snizeni hodnoty.
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(d)

(e)

®

(@

UCETNI POSTUPY (pokracovini)
Vynosové uroky

Vynosové troky ze vSech urocenych nastrojii jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim
metody efektivni urokové sazby odvozené ze skutecné potizovaci ceny. Vynosové uroky zahrnuji
uroky z béznych a terminovanych ucti.

Vynosy z poplatki a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky a
provize za sjednani transakce pro tfeti stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou vykazany v
okamziku dokonceni transakce, ke které¢ se vztahuji. Poplatky za obhospodatovani a spravu aktiv a
za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrudlnim principu na zéklad¢é smluv o poskytnuti téchto
sluzeb.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v ptipad¢, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén potizovaci cenou a je odepisovan rovnomeérné
po dobu jeho piedpokladané Zivotnosti. Doby odepisovani jsou stanoveny takto:

Software 33,3%
Zatizeni a vybaveni 25,0 %
Technické zhodnoceni pronajatych budov krat$i z doby pronajmu

nebo ekonomické zivotnosti

Naklady na opravy a udrZzovani hmotného majetku se uUCtuji pifimo do nakladi.
Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano.

Pokud zustatkova hodnota aktiva ptfesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou castku, je zlstatkova
hodnota aktiva sniZzena o opravnou polozku na tuto zpétné ziskatelnou castku.
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(h)

(@)

UCETNI POSTUPY (pokracovini)
Dané

Spolecnost je od 1. srpna 2004 registrovanym platcem dan€ z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH®).
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek a zasoby jsou ocenovany pofizovaci cenou véetné dané
z pfidané hodnoty.  SpoleCnost neuplatiiuje DPH na vstupu vzhledem ktomu, ze pomér
ptijmu podléhajicich DPH k celkovym pfijmim Spolecnosti nedosahuje takové vyse, aby bylo pro
Spole¢nost ekonomické DPH na vstupu uplatiiovat. DPH na vstupu (s vyjimkou dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku) je okamzit€ uctovana do nakladu.

Odlozend dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdili mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daniovou hodnotou s pouZzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dan€ se pouziva schvalend danova sazba pro obdobi, v némz Spolecnost
ocekava jeji realizaci.

Danovy zaklad pro splatnou dan z piijmi se propocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi
pripoctenim danové neuznatelnych nakladd a odeétenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfijmu.
Ceska datiova legislativa a jeji interpretace a metodika se stile vyvijeji. V soucasném prostiedi
danovych predpisii proto existuje nejistota ve vykladu a v postupu piislusnych finanénich urada
v fadé¢ oblasti. V disledku toho musi Spolecnost pifi tvorbé planu a ucetnich zasad sama
interpretovat danovou legislativu. Vliv této nejistoty nelze vy¢islit.

Niéklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi a socialni fond

Néklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladi a zahrnuji odmény clendm
predstavenstva a dozorci rady.

Spolecnost pfispiva svym zaméstnancim na penzijni piipojiSténi a Zivotni pojisténi. Tyto
prispévky jsou uctovany pfimo do nakladd. K financovani statniho diichodového planu provadi
Spolecnost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

Spolecnost vytvari socidlni fond na kryti socidlnich potieb zaméstnancli a zaméstnavatelského
programu. V souladu s uéetnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice neni ptidél do socialniho
fondu vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako rozdéleni zisku. Cerpani socialniho fondu rovnéz
neni vykazano ve vykazu zisku a ztraty, ale jako sniZeni fondu.
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2 UCETNI POSTUPY (pokracovini)
G) Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

. ¢lenové statutarniho organu,

. vedouci zaméstnanci Spolecnosti, ktefi jsou na zaklad¢é pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni
za vykonné fidici funkce vymezené stanovami Spole¢nosti (,,vedouci zaméstnanci Spole¢nosti®),

. spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10% jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

. osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) Clenim piedstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim
zaméstnanctim a spolecnostem ovladajicim Spole¢nost,

. spolecnosti, v nichz ¢lenové organti Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolecnost drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

. akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti, akcionafi s vice nez 10%
hlasovacich prav a jimi ovladané spole¢nosti,

. dcefiné spolecnosti Spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodech 3,4, 6,7,9, 10, 11, 12 a 16.

(k)  Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu ucetni zavérky je zachycen
v uetnich vykazech v ptipad¢, ze tyto udalosti poskytuji doplnujici ditkazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.
V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu tcetni zavérky doSlo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Terminové vklady u CSOB
Bézné uéty u CSOB
Bézné uéty klienti u CSOB

31. prosince 2005

31. prosince 2004

tis. K¢

119 031
12 106

tis. K¢
97 524
6 895
436

104 855

Bézné Géty a terminové vklady u Ceskoslovenské obchodni banky a.s. (,,CSOB*) byly ulozeny za
stejnych podminek a Grokovych sazeb, jako srovnatelné transakce s jinymi klienty realizovanymi
ve shodné dobé.

UCASTI S PODSTATNYM VLIVEM
Majetkové casti s podstatnym vlivem
K 31. prosinci 2005

Spoleénost celkem

Jméno, sidlo Podet Cena  Nomindlni Vlastni  Zakladni
a hlavni pfedmét podnikéni akcii poftizeni hodnota kapital kapital Podil
ks tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ %
CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
&len skupiny CSOB (,,CSOB 1S%),
Perlova 371/5, Praha 1 —
kolektivni investovani 25 61411 25000 1095128 216000 11,57

Investice do ptidruzené spole¢nosti ptedstavuji vyhradné investice do kmenovych akcii.
K 31. prosinci 2004

Spolecnost celkem

Podet Cena Nominalni Vlastni  Zakladni
Jméno akcii porfizeni hodnota kapital kapital Podil
ks tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ %
CSOBIS 25 61411 25000 994 010 216 000 11,57
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UCASTI S PODSTATNYM VLIVEM (pokradovani)

Majetkové acasti s podstatnym vlivem (pokracovani)

Spole¢nost méla od 3. ¢ervna 2004 do 8. prosince 2005 vSechny c¢leny predstavenstva
v dozoréi radé CSOB IS aproto je investice v CSOB IS klasifikovana jako investice
ve spolecnosti s podstatnym vlivem.

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny majetek

l.ledna Pofizeni/ 31. prosince  Pofizeni/ 31. prosince
2004 odpisy Vyifazeni 2004 odpisy  Vyiazeni 2005
tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢&
Porizovaci cena
Technické zhodnoceni
pronajatych budov 276 0 276 0 0 0 0
Zatizeni a vybaveni 3269 540 1077 2732 526 477 2781
Ostatni 887 1486 0 2373 536 378 2531
4432 2026 1353 5105 1062 855 5312
Opravky
Technické zhodnoceni
pronajatych budov 185 68 253 0 0 0 0
Zatizeni a vybaveni 1670 571 894 1347 615 478 1484
Ostatni 338 222 0 560 619 252 927
2193 861 1147 1907 1234 730 2411
Zustatkova hodnota 2239 3198 2901
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DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokra¢ovani)

Dlouhodoby nehmotny majetek

1.ledna Potizeni/ 31. prosince Pofizeni/
2004 odpisy 2004 odpisy
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pofizovaci cena
Software 5265 73 5338 6619
Opravky
Software 3058 1152 4210 1429
Zustatkova hodnota 2207 1128

31. prosince
2005

tis. K¢

Spolecnost neposkytla zadny hmotny nebo nehmotny majetek do zastavy a nepouziva
hmotny nebo nehmotny majetek ziskany na zdkladé smluv o finan¢nim leasingu.

OSTATNI AKTIVA

Pohledavky z titulu pevnych a vynosovych odmén
Pohledavky k podnikiim ve skupiné

Poskytnuté provozni zalohy

Odlozena danova pohledavka (bod 17)

Ostatni pohledavky

31. prosince 2005

31. prosince 2004

tis. K¢

41 499
130 816
470
181
124

173 090

tis. K¢
26 899

25739
263
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OSTATNI AKTIVA (pokracovani)
Pohledavky k podnikiim ve skuping 1ze déale analyzovat takto:

31. prosince 2005

31. prosince 2004

tis. K¢

CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., &len skupiny CSOB 72787
KBC Asset Management NV 44 240
CSOB Pojistovna, a.s., &len holdingu CSOB 5685
CsSOB 3970
CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB 3752
CSOBIS 373
Patria Finance a.s. 0
CSOB Investment Banking Services, a.s., ¢len skupiny CSOB 9
130 816

Vsechny pohledavky jsou do data splatnosti a nejsou zajistény.

tis. K¢

17 057
0
5377
1986
609
680

31. prosince 2004

OSTATNI PASIVA
31. prosince 2005
tis. K¢
Dohadné ucty pasivni 18 240
Zavazky k podnikiim ve skupiné 37279
Splatny danovy zavazek 21133
Zavazky vuci zaméstnancum 1 664
Zuctovani s institucemi socialniho a zdravotniho zabezpeceni 1224
Zavazky ke klientim 937
Ostatni zadvazky 4269
84 746

tis. K¢

9429
1185
6 343
1403
1 049
427
3739
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OSTATNI PASIVA (pokra¢ovani)

Zavazky k podnikiim ve skupiné lze déle analyzovat takto:

KBC Asset Management NV

CSOB
CSOB IS

Ceskomoravska stavebni spofitelna, a. s.

31. prosince 2005

31. prosince 2004

tis. K¢

34 866
1928

tis. K¢

1185

VSechny zavazky jsou do data splatnosti a nejsou zajistény zadnym majetkem Spolecnosti.

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Zakladni kapital

Upsany a splaceny zakladni kapital

AKkcionari

CSOB

Patria Finance, a.s.

31. prosince 2005

31. prosince 2004

tis. K¢

(O8]

4 00

-

31. prosince 2005

tis. K¢

(O8]

4 00

S

31. prosince 2004

%

%

Emitované akcie nejsou obchodovany na vefejnych trzich. Spole¢nost je ovladana CSOB
CSOB a Patria Finance, a.s. jsou

na zdkladé¢ smlouvy o vykonu hlasovacich prav.
ovladany stejnou konecnou matetskou spolecnosti.

50



VLASTNIi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU (pokracovini)

Akcionafi (pokracovani)

Konecnou matetskou spolecnosti byla k 31. prosinci 2004 Almanij N.V. sidlici v Belgii.
Dne 2. biezna 2005 rozhodly valné hromady spole¢nosti Almanij N.V. a KBC Bank and
Insurance Holding Company N.V. o fzi téchto spoleCnosti. Na zakladé¢ této fuze
se kone¢nou matetskou spolecnosti stala a k 31. prosinci 2005 ji byla KBC Group N.V.
Rezervni fond

Spolecnost je povinna doplilovat rezervni fond o 5 % z ¢istého zisku ro¢né az do dosazeni
vySe 20 % zakladniho kapitdlu. Rezervni fond je naplnén dle zdkonného pozadavku.
Rezervni fond Ize pouzit vyhradné na thradu ztraty.

Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vysi 88 394 tis. K& za rok 2005 je navrzen k rozdéleni takto:

2005

tis. K¢&

Prevod do nerozdéleného zisku 88 394
Cisty zisk 88 394

Rozd¢leni zisku za rok 2004 je uvedeno v prehledu o zménach vlastniho kapitalu.

HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

Hodnoty pievzaté k obhospodatovani predstavuji investi¢ni instrumenty klientd. Hodnoty
prevzaté k obhospodafovani od spfiznénych stran ptedstavuji 29 470 673 tis. K¢
k 31. prosinci 2005 (k 31. prosinci 2004: 27 749 073 tis. K¢).
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11

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Uroky z terminovanych vkladia u CSOB
Uroky z b&znych Géti u CSOB

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

Poplatky za obhospodafovani majetku
Ostatni

2005
tis. K¢

2161
267

)
~
[\
(%)

2005
tis. K¢

205 367
93 048

298 415

Z vySe uvedenych €ini vynosy z poplatkl a provizi od spiiznénych osob:

CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB

CSOB

KBC Asset Management International Ltd.

KBC Asset Management NV

CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB

CSOB IS

CSOB Investment Banking Services, a.s., ¢len skupiny CSOB

2005
tis. K¢

87162
21198
12 743
0
81582
4823
677

2004
tis. K¢

2004
tis. K¢

130 696
12 128

2004
tis. K¢

40 802
16 437
10 502

8341

2156
701
375

~
NO
)
=
o~
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13

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2005

tis. K¢

Podil na vynosech z majetku pfevzatého k obhospodatrovani 91797
Ostatni poplatky 11 801
103 598

2004
tis. K¢

27710
3381

o8

1091

Z vySe uvedenych podilii na vynosech zmajetku pifevzatého k obhospodatovani ¢ini

naklady z poplatkt a provizi spfiznénym osobam:

2005
tis. K¢
CSOB 37399
KBC Asset Management International Ltd. 0
KBC Asset Management NV 54 398
91797

CISTY ZISK (ZTRATA) Z FINANCNICH OPERACI
2005
tis. K¢
Obchodovani s cennymi papiry 157
Ostatni kurzové rozdily 349
Obchodovani s cizimi ménami 124
630

2004
tis. K¢

22573
5137

’O

[\]
~
~
—
(-
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15

16

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

Vynosy z pronajmu
Vynosy z prodeje hmotného majetku
Ostatni vynosy z bézné ¢innosti

Mimotadné vynosy nedanové

OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

Poplatky garan¢nimu fondu

Zustatkova cena prodaného hmotného majetku
Manka a skody

Ostatni provozni naklady

SPRAVNI NAKLADY

Néklady na zaméstnance
Néklady na software a informacni systémy

Najemné
Néklady na audit, pravni a daiiové poradenstvi
Ostatni spravni naklady

2005
tis. K¢

14
188
419

_879

—
N
]
(-]

2005
tis. K¢

6 059

2005
tis. K¢

49 294
3167
2717
2009

11293

o)
oo
~
%)
(-]

2004
tis. K¢

2004
tis. K¢

3283
205
118

_541

N
—
~
]

2004
tis. K¢

38 136
4774
2843
1 845

_6800

n
~
e
O
o0
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SPRAVNI NAKLADY (pokraovani)

Néklady na zaméstnance 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

Mzdy a odmény vedeni a clentim piedstavenstva
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnanct

Socialni naklady a zdravotni pojisténi

Statistika zameéstnancu

Primérny pocet zaméstnancti
Pocet ¢lent predstavenstva
Pocet ¢lenti dozorci rady

DAN Z PRIJMU

Zisk pied zdanénim
Darnoveé neuznatelné naklady
Vynosy nepodléhajici zdanéni

Danovy zéaklad
Splatna dan z piijma ve vysi 26 % (2004: 28 %)
Odlozeny danovy naklad

Danové domérky a vratky

Daii z piijma

2005
tis. K¢

10 884
25520
12 890

2005
tis. K¢

120 843
4371
- 879

2004
tis. K¢

11259

16 842
10 035

28

N W
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(@)

(b)

DAN Z PRiJMU (pokradovani)

Odlozeny danovy zavazek 2005 2004
tis. K¢ tis. K¢
Zrychlené daiiové odpisy -373 - 226

OdloZena danova pohledavka

Rezerva na socialni a zdravotni pojisténi 554 83
Cista odlozena dafiova pohledavka (bod 6) 181 57
FINANCNI RIZIKO

Strategie uzivani finan¢nich nastroji

Spolecnost neni vystavena uvérovému, trznimu ani Urokovému riziku.  Spolecnost
je nepiimo vystavena ménovému, trznimu i urokovému riziku v disledku pohybt hodnoty
obhospodatrovanych finan¢nich aktiv klientd.  Spolecnost nepovazuje toto riziko

ro~vor

za vyznamné a nepouziva k jeho fizeni zadné zajistovaci nastroje.
Ménové riziko
Finan¢ni pozice a penéZni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybi kurzi béZznych

mén. Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vii¢i ménovému riziku. Tabulka
obsahuje aktiva a zdvazky Spolecnosti v ziistatkovych hodnotach, uspofadané podle mén.
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(b)

FINANCNI RIZIKO (pokradovani)

Ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2005

Aktiva

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami

Jina aktiva

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse rozvahovych aktiv

31. prosince 2004

Aktiva

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami
Jina aktiva

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse rozvahovych aktiv

CZK EUR USD SKK Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
24 0 0 0 0 24
125518 -216 6 760 1 11 132 074
210 689 32 798 167 63 94 243 811
336231 32 582 6927 64 105 375909
-90811 -13 0 0 0 -90824
245 420 32 569 6927 64 105 285 085
CZK EUR USD SKK Ostatni Celkem
tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
16 2 0 0 0 18

100 389 2542 1892 8 24 104 855
119 457 8 499 1501 457 _ 0 129914
219 862 11 043 3393 465 24 234 787
-32323 -5213 -220 0 -12 -37768
187 539 5 830 3173 465 _12 197 019
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(©)

FINANCNI RIZIKO (pokradovani)

Riziko likvidity

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zdvazky Spolecnosti podle pfislusnych pasem splatnosti
na zakladé¢ zbytkové doby splatnosti k datu Gcetni zavérky.

31. prosince 2005

Aktiva

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami
Majetkova ucast

Hmotny a nehmotny majetek
Jina aktiva

Pasiva
Jiné z&vazky

Cista vyse aktiv / pasiv (-)

Do 3 mésicu 3-12mésict Nespecifikovano Celkem
tis. K¢& tis. K& tis. K¢& tis. K¢&

24 0 0 24

132074 0 0 132074

0 0 61411 61411

0 0 9219 9219

173 000 0 181 173 181

305 098 0 70 811 375 909
-84 746 -6078 0 -90 824
220352 -6078 70 811 285 085
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(©)

FINANCNI RIZIKO (pokradovani)

Riziko likvidity

31. prosince 2004

Aktiva

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami
Majetkova ucast

Hmotny a nehmotny majetek
Jina aktiva

Pasiva
Jiné zavazky

Cista vyse aktiv / pasiv (-)

Do 3 mésicu 3-12 mésicu Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

18 0 0 18

104 855 0 0 104 855

0 0 61411 61411

0 0 4326 4326

64 120 0 57 64 177

168 993 0 65 794 234 787

- 31425 -6343 0 -37 768
137 568 -6343 65 794 197 019
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NASLEDNE UDALOSTI
Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky se neodehrily Zadné vyznamné

udalosti majici vliv na tcetni zavérku Spole¢nosti k 31. prosinci 2005.

Tato ucetni zadvérka byla schvalena predstavenstvem Spolecnosti k pfedlozeni valné hromadé.

Datum sestaveni Podpisy statutdrnich zastupcu

Ing. Josef Bene§

24. biezna 2006 Mgr. Martin Vit
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