Produkty finanénich trhi a jejich rizika

Produkty kapitalovych trhi

Verze 3.2, fijen 2008



Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Obsah
UVOU. ..ttt e ettt ettt a e s s et e s st et et s et e e e et ettt a e s s e e n e nen e 1
BT AT =1 11V PO PP PSPPI 2
o] o130 4 4 | P PPPPPTPPPPPPPRt 2
1O o T=Te7 o - PR RP PP 2
L0 gT= T =] (=T 1] QY oo o] 1RSSR 3
SEZNAM ZKIALEK ...ttt ettt h e et bt e e ne et e e n e s 4
RizIKO Ztraty iINVESIOVANE CASTKY .....ooi ittt e e e e st e e e s nnt e e e snnneeas 4
(= T o) V7= T (o] o 2= |V USRI 4
Popis finanénich instrument(i: PRODUKTY KAPITALOVEHO TRHU .......coovoviviieeieeeeeeeeee e 4
Y0101 oI o b4 1 (013 11 o] o T [1] < [ e PSPPSR 5
T 00 =T 0] e T TSP PP PPRRPRR 5
Pokladni¢ni poukazka (Treasury Bill, T-Bill)..........ooiiiiiiiiiee e 6
(0] 00 04T eIr= |l =T o 1Y o (O = T TR 7
D] 18] oo o 1= USRS 8
T (0] o= g IR (o ¥4 (o= (I o] o T L1 N (1 SRS 10
Dluhopis s variabilni SAZDOU..........cooieii e 10
Dluhopis s moZnosti pfed€asn@ho SPIACENI.........oiiiii i 11
(8CoT YV =T au] o] 1 a1 e | [V Vo] o L= PP PPPPPPPPPPPRS 12
[V Z= 7= 0} VAo |18 g o] o] 3 TSP 13
YA Lo T T0 )Y Z= IE] 1 4= 1 - ISP 14
Stupen SIOZItOSti ProAUKLU 3........ooii i e e e e e e e et e e e e e e e s ra e e e e e e e e aannreees 15
TArget Redemption NOte (TARN) ..ottt ettt e sttt e e e s ne e e e s nnee e snneeee s 15
ST 1011/ o = | SO 16

Produkty finan€nich trhud a jejich rizika
Produkty kapitalovych trht



Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Uvod

Cilem tohoto dokumentu je poskytnout klientovi informace o podstaté finanCnich produktd, které jsou nabizeny
Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s, a rizika s nimi spojena tak, aby klient byl schopen ucinit kvalitni investi¢ni
rozhodnuti na zakladé dostate€nych informaci. Je uréen pfedevsim pro klienty, ktefi komunikuji pfimo s utvarem CSOB
Financni trhy.

Investi¢ni nastroje jsou seskupeny do produktovych skupin/tfid dle typu podkladového aktiva:

Produkty devizovych a penéznich transakci - Foreign Exchange products (FX)
Urokové produkty - Interest Rate products (IR)

Produkty kapitalovych trhli - Debt instruments (DB)

Ostatni (véetné produktl vazanych na komodity, Gvér ¢i majetkové podily).

Pro kazdy typ investi¢niho nastroje uvadime hlavni rysy, rizikovy profil a také pfehled moznych variant odvozenych od
zakladniho produktu.

Investi¢ni nastroje jsou seskupeny dle Urovné slozitosti, ktera maze nabyt hodnot od 1 az po droveri 3 (struktury). Pro
investi€ni nastroje plati: ¢im vySSi droven skupiny, tim vyssi sloZitost produktu . Zaroven vSak chceme upozornit, Ze vy$Si
slozitost automaticky neznamena, Ze rizika spojena s timto produktem jsou vyssi.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. stanovila tfi Urovné sloZitosti produktll, aby umoznila zhodnotit znalosti a zkuSenosti
klienta nutné pro kazdou moznou kombinaci produktové skupiny a slozitosti.

Produktova Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3
skupina\ Stupen slozitosti
produktii ve skupiné

FX

IR

DB

Ostatni

Volatilita a pakovy efekt investi¢niho nastroje jsou uvazovany ve vztahu k G€elu pofizeni pfisluSného instrumentu ze
strany klienta. Tyto rizikové profily mohou byt zna¢né odli§né, pokud na né budeme nahlizet ze spekulativniho hlediska.

Tato brozura definuje tfi dvody uzavirani transakci:

1) Zajisténi(hedging): Pfedstavuje chovani klienta, kdy si pofizuje investi¢ni instrumenty v pfisluSné strukture a
splatnostech tak, aby presné eliminoval riziko/a, kterému/ym je vystaven. Uéelem pouZiti tohoto investiéniho
nastroje je vylouceni/odstranéni negativniho dopadu urcitého rizika. Pouziti investi¢niho nastroje, jako jsou opce, s
sebou nese naklady (prémii), ale z pohledu celkové pozice zajistujiciho je zde zcela eliminovano riziko ztraty celé
podkladové ¢astky.

2) Aktivni Fizeni rizik (risk management): znamena fizeni zakladnich rizikovych pozic tim, ze
a. zustanou doc¢asné otevieny, nebo
b. budou &aste¢né zajiStény, a/nebo
c. budou uzavfeny zajiStovaci obchody, jejichZ splatnosti a objemy se nemusi pfesné kryt se splatnosti a
objemy zajistovanych polozek.
Riziko souvisejici s aktivnim fizenim rizik je rizikem spojenym se zajiStovanim a investici.

3) Investice: znamena umistovani volnych penéznich prostfedk( do finan¢nich instrumentd za u¢elem dosazeni zisku.

Produkty finan€nich trhud a jejich rizika Strana 1
Produkty kapitalovych trht



Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Vysveétlivky

Popis rizik

Kreditni riziko Riziko, kdy protistrana nebude schopna plnit své zavazky. Ve vétsiné pfipadu je
to zpUsobeno jeji Spatnou finanéni situaci nebo bezprostfedni hrozbou uvaleni
konkurzu.

Likviditni riziko/Omezeni Riziko, kdy investi¢ni nastroj maze byt obtiZzné zobchodovat za pfijatelnou cenu

dostupnosti trhu (pfed maturitou/splatnosti), resp. kdy je obtizné dany instrument zobchodovat za

jakoukoliv cenu.

Ménové riziko Riziko, kdy hodnota investice nebo investi¢niho nastroje je ovlivnéna pohyby
ménovych kurz(.

Urokové riziko Riziko, kdy hodnota investice nebo investi¢niho nastroje je ovlivnéna pohyby
urokové sazby.

Rizika spojena s vnéjSimi Riziko, kdy hodnota investice nebo investi¢niho instrumentu je ovlivnéna vnéjSimi
vlivy vlivy, jako napf. dafiovym rezimem, apod.
Obecné

OTC (“over the counter”) = “pres prepazku”
Investiéni nastroj obchodovany pres pfepazku (“over the counter”) je investi¢ni nastroj obchodovany mimo regulovany trh.

Pakovy efekt
Mira zmény ceny investiéniho instrumentu v dusledku zmény ceny podkladového aktiva.

Volatilita

Proménlivost ceny ceného papiru, fondd, trhu, indexu nebo Urokové sazby ve stanoveném ¢asovém obdobi.
Vyporadani s dodanim

Obchod je vyporadan s dodavkou podkladového aktiva (fyzicka dodavka).

Vyporadani v penézich
Obchod je vyporadan v hotovosti (v hlavni méné), opak proti vyporadni s fyzickou dodavkou.

Vyporadani bez dodani
Obchod je vyporadan v hotovosti (v hlavni méné), protoze podkladové aktivum je nesménitelné.

Stupei slozitosti produkti ve skupiné
CSOB déli produkty dle miry slozitosti (1 = nejméné slozité, 2 = stfedné slozité, 3 = nejvice slozité)
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Charakteristiky opci
Charakteristiky jsou spojeny s op&nimi finanénimi produkty (Stupen slozitosti produktt ve skupiné Urovné 2 nebo vyssi).

Evropska
Vlastnost uréujici, Ze drzitel miZe opci realizovat jen v pfesné uréeném terminu splatnosti opce (Den pro uplatnéni Opce).

Americka
Vlastnost uréujici, Ze drzitel miize opci realizovat kdykoliv béhem doby trvani kontraktu.

Bariéra
Bariéra je pfedem stanoveny limit trzniho parametru podkladového aktiva, ktery ma vliv na vysledek kontraktu.

Pouzitim bariéry mohou byt uréeny rizné parametry produktu:

=  Single: vysledek kontraktu mize byt ovlivnén jednou bariérou

= Double: vysledek kontraktu mdze byt ovlivnén dvémi bariérami

=  Standard: bariéra maze byt uplatnéna béhem doby trvani kontraktu

= Partial: bariéra mize byt uplatnéna béhem ¢asti doby trvani kontraktu (window)

Knock-in
Opce se stava platnou az v okamziku kdy je prolomena bariéra (suspensive condition).

Knock-out
Opce je platnou do okamziku nez je prolomena bariéra, po prolomeni bariéry se stava neplatnou (dissolving condition).

One touch

Vlastnost kontraktu uréujici, Ze pokud bude dosazena uréena uroven (ceny podkladového aktiva), bude vyplacena uréena
Castka.

No-touch

Vlastnost kontraktu uréujici, ze pokud nebude dosazena uréena uroven (ceny podkladového aktiva), bude vyplacena
urena Castka.

Range

Vlastnost kontraktu uréujici, Ze vysledek zavisi na pohybu ceny podkladového aktiva uvnitf nebo vné vymezeného
intervalu.
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Seznam zkratek

FX Foreign eXchange
Fl Fixed Income

IR Interest Rate

MM Money Market
CM Capital Market
oTC Over The Counter

Riziko ztraty investované ¢astky

Z pohledu klienta (investora) je vhodné posuzovat riziko straty investovane ¢astky s ohledem na rizika spojena s
podkladovym aktivem (typem produktu, viz “Uvod”)

Darnové dopady

Dariové dopady finan¢nich instrumentd zavisi na vlastnostech produktu, individualnich pomérech kazdého klienta a
mohou se liSit dle jednotlivych zemi.

Klientovi, ktery ma pochybnosti o dariovych dopadech se doporucuje porada s nezavislym finanénim nebo darnovym
poradcem. Potencialni investofi by také méli vzit v ivahu, Ze dafiovéa regulace a jeji dopady vykladané pfisluSnymi ufady
se méni v ¢ase. S ohledem na to neni mozné predvidat pfesny budouci dafiovy dopad na investici.

Popis finanénich instrumentd: PRODUKTY KAPITALOVEHO TRHU

Ke stavebnim prvktim (building blocks) popsanym dale, nabizi navic CSOB, a.s. $irokou $kalu komplexnich struktur
(sloZzenych z téchto stavebnich prvki). ProtoZe se $kala struktur ¢asto méni, obsahuje tato broZzura pouze vybér z
dostupnych produktd. Presnéjsi informace a podrobnéjsi popis rizik naleznete v podrobnych popisech dostupnych
produktl (“term sheet”).
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Stupen slozZitosti produktu 1

Sménka

Popis

Sménka je diskontovany dluhovy instrument vydavany bankou nebo jinym podnikem.

Prospekt Ano

Zaruka Zalezi na konkrétnim pfipadé, maze byt poskytnuta na sménce.
Finan&ni zavazky a dalSi povinnosti N/A

Volatilita Nizka (zalezi na trendech vyvoje urokové miry a nabidce a poptavce)
Pakovy efekt N/A

OTC produkt? Ano

Uroven slozitosti produkt 1A na Skéle od 1 do 3 (struktury)

Rizikovy profil

Kreditni riziko

Likviditni riziko/Limity na dostupném trhu
Ménové riziko

Urokoveé riziko

Riziko spojené s vné&jSimi vlivy

Riziko struktury ve vztahu k rizikim jednotlivych stavebnich prvk

Varianty

Nizké az stfedni (zalezi na ratingu
emitenta)

Vysoké

N/A (pouze pro vynosovou sménku
je toto riziko vysoké)

Nizké
Nizké
N/A

Depozitni sménka CSOB
Sménka vystavena CSOB.

Korporatni sménka

Sménka vystavena firmou se sidlem v CR, administrovana CSOB.

Vynosova sménka CSOB
Viz Uroven slozZitosti produkta 3.

Produkty finan€nich trhud a jejich rizika
Produkty kapitalovych trht

Strana 5



Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Pokladniéni poukazka (Treasury Bill, T-Bill)

Popis

Pokladni¢ni poukazka je kratkodoby (splatny do 1 roku od vydani), diskontovany dluhovy instrument vydavany
centralnim organem statni moci (v CR Ceskou narodni bankou nebo Ministerstvem financi).

Prospekt N/A
Zaruka N/A
Finan&ni zavazky a dalSi povinnosti N/A
Volatilita Nizka
Pakovy efekt N/A
OTC produkt? Ano
Uroven slozitosti produkt 1B na Skale od 1 do 3 (struktury)
Rizikovy profil
Kreditni riziko Nizké
Likviditni riziko/Limity na dostupném trhu Nizké
Ménové riziko N/A (spojeno s FX transakci)
Urokové riziko Nizké
Riziko spojené s vnéjsimi vlivy Nizké
Riziko struktury ve vztahu k rizikim jednotlivych stavebnich prvkud N/A
Varianty
N/A
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Commercial Paper (CP)

Popis

Commercial Paper je kratkodoby, dluhovy instrument vydavany velkymi korporacemi za u¢elem financovani.

Prospekt Ano
Zaruka Zalezi na konkrétnim pfipadé, maze byt poskytnuta, detaily v prospektu.
Finan&ni zavazky a dalSi povinnosti N/A
Volatilita Nizka (zalezi na trendech vyvoje urokové miry a nabidce a poptavce)
Pakovy efekt N/A
OTC produkt? Ano
Uroven sloZitosti produktc 1C na Skale od 1 do 3 (struktury)
Rizikovy profil
Kreditni riziko Stredni (zalezi na ratingu emitenta)
Likviditni riziko/Limity na dostupném trhu Vysoké
Ménové riziko N/A
Urokoveé riziko Nizké
Riziko spojené s vnéjsimi vlivy Nizké
Riziko struktury ve vztahu k rizikim jednotlivych stavebnich prvki N/A
Varianty
N/A
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Dluhopis

Popis

Dluhopis je cenny papir, ktery vydava emitent (firma, vlada, vefejna instituce, uzemni celky - mésta, obce) pro ziskani
kapitalu od investor(l (véfitell) na predem uréenou dobu za prfedem uréeny urok. Emitent plati urok (kupon) v predem
stanovené dny a v den splatnosti (maturity) splaci jistinu.

Prospekt Ano (az na vyjimky napr. “Omezené emise”)
Zaruka N/A
Finan&ni zavazky a dalSi povinnosti N/A
Volatilita Nizka
Pakovy efekt NIA
OTC produkt? Ano
Uroven slozitosti produkt 1C na Skale od 1 do 3 (struktury)
Rizikovy profil
Kreditni riziko Stredni (zalezi na ratingu emitenta)
Likviditni riziko/Limity na dostupném trhu Nizké
Ménové riziko Nizké
Urokoveé riziko Nizkeé az vysoké (pfimo umérné ke
splatnosti)
Riziko spojené s vné&jsimi vlivy Stredni
Riziko struktury ve vztahu k rizikim jednotlivych stavebnich prvkud N/A
Produkty finanénich trht a jejich rizika Strana 8
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Varianty

NiZe uvedeny seznam variant neni vyCerpavajici:

“Verejny” — s prospektem
Je emitovan pro velké mnozstvi investor(i. Dostupny drobnym investorim, obvykle s niz§i nominaini hodnotou.

“Omezena emise” — bez prospektu
Je emitovan uzkému okruhu investord (max 100) nebo pouze profesionalnim investoriim. Obvykle s vétSimi
nominalnimi hodnotami nebo minimalni ¢astkou investice (50 000 EUR).

Viadni dluhopis
Emitovan a garantovan vladou.

Bezkupoénovy dluhopis
“Zero coupon” — Urok neni vyplacen v pribéhu Zivota dluhopisu. Dluhopis je emitovan a obchodovan s diskontem a pfi
splatnosti je emitentem splacena plna nominalni hodnota.

Zajistény dluhopis
Splaceni jistiny (v nékterych pfipadech | kupénu) je garantovano treti stranou.

Dluhopis s plovouci sazbou
Viz Struktury - Floaters (stupen slozitosti produktd 2)

Step-up/Step-down
Urokova sazba se béhem Zzivota sluhopisu méni smérem nahoru/dold.

Dluhopis s riznou frekvenci kupénu
Kupén je vyplacen nepravidelné.

Perpetuita
Dluhopis nema uréené datum splatnosti. Kupény jsou placeny po nekonecnou dobu a jistina neni splacena. Ve vétsiné
pfipadu obsahuji perpetuity opéni ujednani, umoznujici emitentovi splaceni dluhopisu.

Prioritni/podfizeny dluhopis
Prioritni dluhopis ma pfednost pfi likvidaci/konkursu. Drzitelé prioritnich dluhopist jsou vyplaceni pfed drziteli
podfizenych dluhopist. Zhledem k vy$§imu riziku maji podfizené dluhopisy obvykle nizsi rating nez prioritni.

Strukturovany dluhopis
Viz Struktury — Strukturovany dluhopis (stuperi slozitosti produkta 2)
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Stupen slozitosti produkti 2

Dluhopis s variabilni sazbou

Popis

Dluhopis s variabilni irokovou sazbou je cenny papir s Urokovou sazbou uréenou formou trzni sazby a rozpéti (napf.
“‘EURIBOR + 0,5%").

Prospekt Ano (az na vyjimky napf. “Omezené emise”)
Zaruka N/A

Finanéni zavazky a dalSi povinnosti N/A

Volatilita Nizka

Pakovy efekt Nizky

OTC produkt? Ano

Uroveri sloZitosti produktt 2A na skale od 1 do 3 (struktury)

Rizikovy profil

Kreditni riziko Stredni (zalezi na ratingu emitenta)
Likviditni riziko/Limity na dostupném trhu Nizké
Ménové riziko Nizké
Urokové riziko Stiedni
Riziko spojené s vné&jsimi vlivy Stredni
Riziko struktury ve vztahu k rizikim jednotlivych stavebnich prvki N/A
Varianty

Range floater/Range note
Dluhopis, jehoz kupoén zavisi na poc¢tu dni, po které se referenéni sazba pohybuje ve vymezeném intervalu.

Reverse floater
Dluhopis, jehoz kupdon ma inverzni vztah k pohybu trznich urokd — pokud podkladova urokova mira klesa/roste, sazba
kupénu roste/klesa. Znamé také jako "inverse floater".
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Dluhopis s moznosti predéasného splaceni

Popis

Dluhopis s call opci dava emitentovi pravo (nikoliv povinnost) splatit jistinu v pfedem uréeny den pfed stanovenou
splatnosti. Jedna se o “Callable” — “svolatelny” dluhopis.

Dluhopis s put opci dava maijteli dluhopisu pravo (nikoliv povinnost) pozadovat na emitentovi splaceni jistiny v pfedem
uréeny den pfed stanovenou splatnosti.

Prospekt Ano
Zaruka N/A
Finan¢ni zavazky a dal$i povinnosti N/A
Volatilita Stredni — v souladu s vyvojem urokovych sazeb
Pakovy efekt N/A
OTC produkt? Ano
Urover slozitosti produktd 2A na skale od 1 do 3 (struktury)
Rizikovy profil
Kreditni riziko Nizké
Likviditni riziko/Limity na dostupném trhu Nizké
Ménové riziko Nizké
Urokové riziko Nizké
Riziko spojené s vné&jsimi vlivy Stredni
Riziko struktury ve vztahu k rizikim jednotlivych stavebnich prvkud Rizika jsou vysSi nez v pripadé
standardniho dluhopisu.
Varianty
N/A
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Konvertibilni dluhopis

Popis

Konvertibilni dluhopis mize byt na zadost jeho majitele pfeménén na akcie emitenta (za pfedem uréenych podminek).

Konverzni pomeér je uréen pfedem a neni ovlivnén cenou podkladovych akcii.

Prospekt Ano

Zaruka N/A

Finan&ni zavazky a dalSi povinnosti N/A

Volatilita Vysoka

Pakovy efekt Stredni

OTC produkt? Ano

Uroven slozitosti produkt 2A na Skale od 1 do 3 (struktury)

Rizikovy profil

Kreditni riziko Stredni

Likviditni riziko/Limity na dostupném trhu Nizkeé

Ménové riziko Nizké

Urokoveé riziko Stredni

Riziko spojené s vnéjsimi vlivy Nizké

Riziko struktury ve vztahu k rizikim jednotlivych stavebnich prvki Riziko ztraty investice pokud cena
akcii poklesne pod hodnotu
dluhopisu neni zvysSené.

Varianty

Reverzné konvertibilni dluhopis

Dluhopis, ktery maze byt na Zadost emitenta pfeménén na akcie emitenta nebo splacen penézi za pfedem uréenych
podminek. Emitent zvoli druhou moznost v pfipadé, Ze trzni hodnota akcie je niz§i nez udava konverzni pomér pfi
splatnosti. Emitent kompenzuje riziko kapitalové ztraty vyssi sazbou kupoénu.

Vzhledem k mozné konverzi dluhopisu na akcie je riziko ztraty vy3si, pokud dojde k poklesu trzni hodnoty akcie pod
hodnotu dluhopisu.
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Vazany dluhopis

Popis

Dluhopis, u kterého je vySe kuponu odvozena od hodnoty jiného podkladového aktiva.

Prospekt Ano (az na vyjimky napf. “Omezené emise”)
Zaruka N/A

Finan&ni zavazky a dalSi povinnosti N/A

Volatilita Nizka

Pakovy efekt Nizky

OTC produkt? Ano

Uroveri sloZitosti produktti 2A na Skale od 1 do 3 (struktury)

Rizikovy profil

Kreditni riziko Stredni (zalezi na ratingu emitenta)
Likviditni riziko/Limity na dostupném trhu Nizkeé
Ménové riziko Nizké
Urokové riziko Nizké
Riziko spojené s vné&jsimi vlivy Stredni
Riziko struktury ve vztahu k rizikim jednotlivych stavebnich prvki N/A
Varianty

Dluhopis vazany na index
Vynos dluhopisu je odvozen od hodnoty uréeného indexu.

Dluhopis vazany na akcie
Vynos dluhopisu je odvozen od hodnoty jedné nebo vice akcii nebo akciového indexu.
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Vynosova sménka

Popis

Sménka je diskontovany dluhovy instrument vydavany bankou nebo jinym podnikem. Vynosova sménka CSOB
zahrnuje opci vystavci sménky na splaceni v jiné méné nez je sménka vystavena. Kupujici sménky prodava vystavci
(CSOB) prodejni (put) opci na konverzi sménecné sumy do jiné mény.

Prospekt Ano
Zaruka Ne
Finan¢ni zavazky a dal$i povinnosti N/A
Volatilita Nizka
Pakovy efekt Nizky
OTC produkt? Ano
Uroven slozitosti produkt 2B na Skale od 1 do 3 (struktury)
Rizikovy profil
Kreditni riziko Nizké az stredni (zalezi na ratingu
emitenta)
Likviditni riziko/Limity na dostupném trhu Vysoké
Ménové riziko Vysoké
Urokové riziko Nizké
Riziko spojené s vné&jsimi vlivy Nizké
Riziko struktury ve vztahu k rizikim jednotlivych stavebnich prvkud N/A
Varianty
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Stupen slozZitosti produkti 3

TArget Redemption Note (TARN)

Popis

Dluhopis, u kterého jsou kupdny odvozeny od variabilniho indexu. Dluhopis mize byt splacen pfed uvedenou
splatnosti v pfipadé, Ze akumulovana vy$e kupdnovych plateb dosahne pfedem stanoveného limitu (“target cap” =
garantovana vyse kupénu).

Prospekt Ano
Zaruka Zalezi na konkrétnim pfipadé, maze byt poskytnuta, detaily v prospektu.
Finan&ni zavazky a dalSi povinnosti N/A
Volatilita N/A
Pakovy efekt Vysoky
OTC produkt? Ano
Uroven slozitosti produkt 3A na Skale od 1 do 3 (struktury)
Rizikovy profil
Kreditni riziko Stredni
Likviditni riziko/Limity na dostupném trhu Stredni
Ménové riziko Nizké
Urokové riziko Vysoké
Riziko spojené s vné&jsimi vlivy Nizké
Riziko struktury ve vztahu k rizikim jednotlivych stavebnich prvkud N/A
Varianty
N/A
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Snowball

Popis

Dluhopis, u kterého jsou kupony kalkulovany na zakladé pfedchozich kupdnl navySené (“bullish”) nebo snizené
(“bearish”) o variabilni rozptyl indexa.

Prospekt Ano

Zaruka Zalezi na konkrétnim pfipadé, maze byt poskytnuta, detaily v prospektu.

Finan&ni zavazky a dalSi povinnosti N/A

Volatilita Vysoka

Pakovy efekt Vysoky

OTC produkt? Ano

Uroveri sloZitosti produktti 3A na Skale od 1 do 3 (struktury)

Rizikovy profil

Kreditni riziko Nizké az stredni (zalezi na ratingu
emitenta)

Likviditni riziko/Limity na dostupném trhu Stredni

Ménové riziko Nizké

Urokové riziko Vysoké

Riziko spojené s vnéjSimi vlivy Nizké

Riziko struktury ve vztahu k rizikim jednotlivych stavebnich prvki N/A

Varianty

Callable

“Svolatelny” — viz vySe. Dluhopis mlze byt pfed€asné splacen na zadost emitenta.

Kombinovany s TARN
Viz vyse.
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Informace poskytnuté v tomto dokumentu maji obecnou povahu a nemohou byt povazovany za nabidku investice do
muzete ziskat od osobniho poradce. 3

Tento dokument obsahuje informace, které jsou ve vlastnictvi CSOB, a.s. Neni dovoleno tento dokument nebo jeho Cast
reprodukovat, publikovat, distribuovat nebo jinak vyuZivat bez vyslovného souhlasu CSOB, a.s.
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